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Viktig information

Viktig information

Vissa definitioner

Med “SDS” eller “Bolaget” avses i detta prospekt (“Prospektet”) Seamless Distribution Systems AB, organisationsnummer 556979-4562,
och med “Koncernen” avses SDS och dess heldgda indiska dotterbolag Seamless Private Limited. Med “Seamless” eller “SDAB” avses

SDS moderbolag Seamless Distribution AB, organisationsnummer 556610-2660. Med “Erbjudandet” avses erbjudandet som framgéar av
Prospektet att forvarva aktier i SDS fran Seamless.

Referenser till “ABG” avser ABG Sundal Collier AB, organisationsnummer 556538-8674, och referenser till “DNB” avser DNB Markets,

en del av DNB Bank ASA, filial Sverige, organisationsnummer 516406-0161. Vid hanvisningar till “Nasdaq First North Premier” avses
handelsplattformen Nasdaq First North i Stockholms sérskilda segment Nasdagq First North Premier, som drivs av Nasdaq Stockholm AB,
organisationsnummer 556420-8394. Nasdagq First North &r en handelsplattform som inte ar féremal for samma regler som den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm. Vid hanvisningar till “Euroclear” &syftas Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har uppréttats mot bakgrund av att styrelsen i Seamless den 19 juni 2017 beslutat att erbjuda sina aktiedgare att mot
betalning férvarva upp till 85 procent av aktierna i SDS. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG s&som detta direktiv &ndrats genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/73/EU samt EU-kommissionens férordning 809/2004 sdsom denna forordning &ndrats genom EU-kommissionens férordning
486/2012.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att de sakuppgifter som
anges i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, sds.seamless.se, pa4 Seamless hemsida,
https://seamless.se/, pad ABG:s hemsida, www.abgsc.com, pd DNB:s hemsida, www.dnb.no/emisjoner, och pa Finansinspektionens
hemsida, www.fi.se. Papperskopior av Prospektet finns tillgéngliga hos Bolaget och kan p& begéran erhdllas kostnadsfritt fran Bolaget.

All information som Iamnas i Prospektet bor noga évervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgér under
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i SDS kan innebé&ra. Nér investerare fattar ett investeringsbeslut
maéste de gbra oberoende beddmningar av legala, skatteméassiga, affarsméssiga, finansiella och dvriga konsekvenser av investeringen samt
forlita sig pa egna undersokningar, analyser och utredningar betraffande Bolaget. Varje investerare bor, innan forvarv eller teckning av aktier i
SDS sker, konsultera sina egna radgivare.

Varken Bolaget eller Seamless har vidtagit eller kommer att vidta n&gra atgarder for att tillata ett erbjudande till allméanheten i ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Inga inkopsrétter eller aktier i SDS ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med
United States Securities Act frdn 1933 i géllande lydelse ("Securities Act”), eller med n&gon vardepappersreglerande myndighet i ndgon
statlig eller annan jurisdiktion i USA, eller ndgon provinslag i Kanada och far inte 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i eller in i USA eller
Kanada, eller till person med hemvist i Kanada eller for sddan persons rakning, annat &n i enlighet med undantag frén, eller i en transaktion
som inte er féremal for, registreringsskyldighet enligt Securities Act, och tillampliga och andra statliga vardepapperslagar i USA, eller i
s&dana undantagsfall som inte kraver registrering enligt ndgon provinslag i Kanada. Vardepapperna erbjuds och saljs i USA enbart till
personer som &r “qualified institutional buyers” sdsom dessa definieras i Rule 144A i Securities Act ("QIBs”) i enlighet med undantag fran
registrering enligt Securities Act, och utanfér USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Erbjudandet riktar sig inte heller till personer
med hemvist i Australien, Japan, Hongkong, Singapore eller i n&gon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till n&mnda lander
respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sddana atgarder eller
annars strider mot reglerna i sdant land eller sédan jurisdiktion. Forvarv av aktier i strid med ovanstédende begrénsningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Prospekt méaste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atg'arder i strid med restriktionerna
kan utgdra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Framtidsinriktad information, marknadsinformation m.m.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat.
Framtidsinriktade uttalanden &r gjorda av Bolagets styrelse och aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell,
operativ och 6vrig utveckling. Framtidsinriktade uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande
avsikter, bedémningar och férvantningar, dar detta framgar uttryckligen eller underforstatt. Framtidsinriktad information baseras pa aktuella
forhallanden per dagen for Prospektet. Bolaget atar sig inte att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida férhallanden till f8ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér avgivandet av Prospektet. Aven om Bolaget
anser att férvantningarna som beskrivs i framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti fér att dessa forverkligas eller &r
korrekta. Investerare bor darfor inte fasta for stor vikt vid dessa.

| avsnittet ”Riskfaktorer” beskrivs faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran historisk information
eller fran framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och prognoser. Viss information har inhadmtats
fran tredje man och Bolaget har atergett sddan information korrekt i Prospektet. Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som har anvéants av tredje man vid uppréattandet av information som anvénds i Prospektet. | de fall informationen har
inhamtats fran tredje man ansvarar Bolaget sdledes endast for att informationen har atergivits korrekt och sadan information bér lasas med
detta i atanke. Savitt Bolaget k&nner till, och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och dérfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. "TSEK?” stér for tusen kronor och "MSEK?” stér fér miljoner kronor.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information i
Prospektet som rér Bolaget och som inte ingér i den reviderade informationen, eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges
har, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i Prospektet och Erbjudandet samt darur harflytande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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Innehéllsférteckning

Innehallsforteckning

Sammanfattning
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Verksamhetsbeskrivning
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Sammanfattning

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestér av informationskrav uppstéllda i punkter. Punkterna dr numrerade i avsnitten
A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell
typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen

for aktuella vdrdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning
av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér dversattning av
Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast laggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager
att investera i sddana vardepapper.

A2

Finansiella
mellanhé@nder

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanh&nder utnyttjas.
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och handels- | Bolagets registrerade firma ar Seamless Distribution Systems AB med org.
beteckning nr 556979-4562. Bolagets aktier kommer att handlas p& Nasdaq First North
Premier under kortnamnet (ticker) SDS."

B.2 Sate och Bolagets styrelse har sitt séate i Stockholms kommun. Bolaget bildades i
bolagsform Sverige och &r ett svenskt publikt aktiebolag som bedriver verksamhet i
enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Huvudsaklig SDS startades 2014 och ingdr i koncernen Seamless Distribution AB.
verksamhet Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm och lokala kontor i Mumbai,

Calcutta och Hyderabad i Indien samt lokal representation genom konsulter

i Accra i Ghana, Lahore i Pakistan, Liege i Belgien, Dubai i Férenade
Arabemiraten, Quito i Ecuador, Lagos i Nigeria, Conakry i Guinea samt Dallas
i USA.

SDS &r ett globalt snabbvéaxande mjukvaruutvecklingsféretag specialiserat
pa teknologilésningar fér mobiloperatérer, banker, dagligvaruhandel och
distributdrer. Bolagets huvudsakliga affars- och produktomrade ar digital
distribution av samtalstid och mobildata fér mobiloperatérer genom att
erbjuda system for elektronisk pafylining av kontantkort och support
respektive sé kallad Managed Operations ("MOPS”) hanforlig till sddana
system. Transaktionsplattformen ERS 360 utgdr navet i Bolagets verksamhet
och hanterar varje ar 6ver 5,3 miljarder transaktioner varlden 6ver med
system for elektronisk kontantkortsladdning i 28 marknader.

1 Styrelsen i Bolaget har ans6kt om att Bolagets aktier ska upptas till handel pa Nasdaq First North Premier. Nasdaq First North har
godkéant SDS anstkan om upptagande till handel, under forutsattning att sedvanliga villkor &r uppfyllda, sdsom att Bolaget méter

Nasdaq First North Premiers spridningskrav.
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.4a

Tendenser

Inom digital distribution &r tendensen att de flesta mobiloperatérer idag

har ndgon typ av plattform fér digital distribution och att marknaden &r

en sa kallad "mogen marknad”. Detta medfor att marknadspotentialen
framférallt kdnnetecknas av uppgraderingar eller utbyten, dér existerande
plattformar blir utbytta mot nya med stdrre méjligheter fér skalbarhet och
lansering av nya produkter. SDS har sedan start visat att det &r mgjligt att
ta marknadsandelar i denna nisch och Bolagets egna analyser pekar pa att
operatérer och konkurrenter i manga fall inte har lyckats 6ka digitaliseringen
vilket ger utrymme for fortsatt 6kning av marknadsandelen.

Antalet transaktioner i ERS 360-systemet har historiskt vaxt éver kvartalen
och var vid arets start 5,3 miljarder i arstakt vilket signalerar att SDS
erbjudande skapar just det varde som mobiloperatorerna efterfragar
namligen 6kad digitalisering.

SDS har sedan start kunnat uppna sina operationella mal genom att vinna
6ver kunder till Bolagets ERS 360-system. Dessa nya kunder finns inom

den multinationella koncernen MTN, med bas i Sydafrika, dar SDS har en
prioriterad stallning som leverantdr, men aven kunder utanfér MTN har under
de senaste aren valt SDS vilket visar pa ett konkurrenskraftigt erbjudande.
MTN &r en koncern med sjélvstandiga nationella mobiloperatorer i manga
lander i Afrika. SDS har en majoritet av de enskilda MTN-operatdrerna som
kunder, men dven manga kunder frAn andra operatorer.

Bolagets affarsmodell med en hég andel &terkommande supportintédkter som
sakta 6kar i takt med att antalet kunder 6kar kan férvantas vara en tillférlitlig
kalla till intakter under kommande &r, dock med viss risk for prispress.
Aterkommande k&p av funktionstillagg har det senaste aret ocksa visat sig
vara en relativt tillforlitlig intaktskalla &ven om den inte har samma langsiktiga
stabilitet utan direkt beror av Bolagets férmaga att sélja och leverera nya
funktioner.

Nykundférsaljningen kannetecknas av nagon eller nagra f& affarer med héga
intdkter och hég marginal och med inférsaljningstider pa sex manader till
flera &r. D& nykundaffarerna fortfarande ar en avsevard del av omséttningen
sa medfor det att intakter och marginal méaste ses 6ver flera kvartal for att ge
en rattvisande bild av Bolagets utveckling. Under de senaste tva kvartalen
har SDS inte skrivit avtal med ny kund vilket de senaste aren skett tva
ganger per ar.

Bolaget har sedan en tid tillbaka en uttalad ambition att 6ka andelen affarer
med I6pande intakter i forhallande till de engangsintakter, som hittills utgjort
huvuddelen av affaren. Den nyutvecklade tjansten for aterforsaljarkrediter
dar SDS i egen regi &r kreditgivare lanserades i maj 2017 har tagits emot

val i initiala kundkontakter och ar savitt ként ett helt nytt erbjudande.

Bolaget arbetar dven aktivt med att erbjuda ERS 360 med vinstdelning som
kommersiell modell, vilket éver tid férvéntas dka stabiliteten i omsattning och
vinst.

B.5

Koncern

Bolaget innehar ett dotterbolag i Indien, Seamless Private Limited, som ags
till 100 procent.
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

information i
sammandrag

B.6 Storre aktiedgare Per dagen for Prospektet dger Seamless samtliga aktier i Bolaget.
Tabellen nedan beskriver SDS &garstruktur efter Erbjudandets fullbordande
under antagande av att samtliga aktieadgare i Seamless till fullo utnyttjar
Erbjudandet att férvarva aktier i SDS, baserat pd information fran Euroclear
per den 31 mars 2017 samt dérefter kdnda férandringar.

Antal akti?‘i; sotgr: Ands;;;; atlo ;?:II:

roster (ca)
Seamless Distribution AB 1,037,035 15.00% Sverige
Fredell & co AB* 586,911 8.49% Sverige
Danske Invest Fonder 443,839 6.42% Sverige
John Longhurst 337,513 4.88% Sverige
Avanza Pension 317,077 4.59% USA
Tikvah Management Lic 314,969 4.56% Sverige
OstVast Capital Management 302,800 4.38% USA
Swedbank Férsakring 180,148 2.61% Sverige
Kent Carlbom 101,000 1.46% Sverige
Totalt storsta dgare 3,621,292 52.38% Sverige
Totalt 6vriga dgare 3,292,273 47.62%
Totalt alla agare 6,913,565 100%
*Fredell & co AB &gs till 100% av Peter Fredell, VD f6r Seamless.
B.7 Historisk finansiell Nedanstaende tabeller innehéller en sammanfattning av SDS historiska

finansiella information. Den finansiella informationen ska ldsas tillsammans
med avsnitten "Operationell och finansiell dversikt”, Eget kapital, skulder
och annan finansiell information” och den historiska finansiella informationen
som aterfinns i avsnitten Historisk finansiell information for rakenskapséaren
2015 och 2016” och ”Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2017. Belopp som
anges i detta avsnitt har i vissa fall avrundats och darfér summerar tabellerna
inte alltid exakt.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges har den finansiella informationen som redovisas nedan
hamtats fran Bolagets reviderade koncernrékenskaper for rakenskapsaren
2016 (12 manader 20160101-20161231) och 2015 (15,5 manader 20140815-
20151231) samt Bolagets 6versiktligt granskade koncernrakenskaper

for det forsta kvartalet 2017 med jamférande finansiell information for

det forsta kvartalet 2016, som varken har reviderats eller varit féremal for
oversiktlig granskning. Av jamforelseskal presenteras &ven oreviderade
koncernriékenskaper avseende tolvmanadersperioden 2015 (20150101-
20151231). Samtliga koncernrékenskaper har uppréttats i enlighet

med International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av
Europeiska unionen ("IFRS”).
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 | Historisk finansiell | Resultatrakning
information i . :
jan-mar jan-mar 2014-08-15
sammandrag
2017 2016 2016 2015 2015-12-31
Oversiktligt
granskad Ejreviderad Reviderad Ej reviderad Reviderad
Rérelsens intékter
Nettoomséttning 23 451 18 826 96 433 89 171 91 701
Ovriga rorelseintakter - 551 801 1680 1752
Summa rorelsens
intikter 23 451 19 377 97 234 90 851 93 453
Rérelsens kostnader
Materialkostnader -1 350 -3225 -14 897 -38 417 -39 856
Ovriga externa kostnader -5 843 -7 880 -33 662 -16 203 -18 097
Personalkostnader -3 848 -1764 -9 826 -5 164 -6 248
Av- och nedskrivningar -571 -119 -975 -21 -21
Ovriga rérelsekostnader -4 450 -678 -6 044 -2 578 -2745
Summa rérelsens -16 061 -13 665 65404  -62384 -66 967
kostnader
Roérelseresultat 7 390 5712 31831 28 467 26 486
Finansiella intékter - - 194 - -
Finansiella kostnader -1252 -6 -50 -37 -16
Summa finansiella 1252 6 144 a7 16
poster
Resultat fére skatt 6138 5 706 31974 28 430 26 470
Inkomstskatt - - -6 878 -5 741 -5 741
Periodens resultat 6138 5706 25 096 22 688 20729
Ovrigt totalresultat
Poster som senare
kan &terféras i
resultatrdkningen
Valutakursdifferenser 90 -79 218 48 -307
Summa totalresultat
hanférligt till
Moderbolagets 6 228 5627 25313 22737 20 422
aktieagare
Resultat per aktie
réknat pa summa
totalresultat hanférligt
till Moderbolagets
aktiedgare
Resultat per aktie fore
och efter utspadning 8,31 11,41 50,19 45,38 41,46
(SEK)
Genomsnittligt antal
aktier fore och efter 738 957 500 000 500 000 500 000 500 000
utspadning
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 | Historisk finansiell | Balansrakning
information i
sammandrag

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Oversiktligt
granskad Ej reviderad Reviderad Reviderad

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for

utvecklingsarbete 11 863 2 646 7 525 1209
Summa immateriella tillgangar 11 863 2 646 7 525 1209
Materiella

anlaggningstillgdngar

Inventarier 3967 1283 3576 1161
Summa materiella 3967 1283 3576 1161
anlaggningstillgangar

Finansiella

anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar - 1629 - 1670
Summa finansiella

anldggningstillgangar B 1629 - 1670
Summa anléggningstillgangar 15 830 5558 11101 4 040
Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar 7 593 16 797 17 097 29195
Fordringar hos koncernféretag 79 209 36 973 57 508 22 001
Ovriga fordringar 3942 2 366 2493 3057
Férutbetalda kostnader och 16776 16 651 11833 10054
upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar 107 520 72787 88 931 64 307
Likvida medel 4880 2 052 1558 2114
Summa omsittningstillgangar 112 400 74 838 90 489 66 421
SUMMA TILLGANGAR 128 230 80 396 101 590 70 461
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 | Historisk finansiell | Balansrakning
information i
sammandrag

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Oversiktligt
granskad Ej reviderad Reviderad Reviderad

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hédnféras
till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 588 50 50 50
Reserver 1 -385 -89 -307
Ovrigt tillskjutet kapital 1156 1156 1156 1156
Balanserad vinst inklusive

periodens resultat 7686 6506 1548 800
Summa eget kapital 9431 7 328 2665 1699
SKULDER

Langfristiga skulder

Avséttningar - 609 663 623
Langfristiga skulder

koncernféretag 979 873 967 893
Summa langfristiga skulder 980 1482 1630 1516
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 481 1911 5529 3208
Aktuella skatteskulder 790 69 77 -
Ovriga kortfristiga skulder 30 811 197 89 182
Skulder hos koncernféretag 70930 46 008 84114 44 930
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 8807 28 401 6785 18926
Summa kortfristiga skulder 117 819 71 586 97 295 67 246
Summa skulder 118 799 73 068 98 925 68 762
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 128 230 80 396 101 590 70 461
Stéllda sdkerheter - - - -
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 | Historisk finansiell | Kassaflodesanalys
information i
sammandrag

jan-mar jan-mar 2014-08-15
2017 2016 2016 20152015-12-31

Oversiktligt Ej
granskad Ej reviderad  Reviderad reviderad Reviderad

Kassafléde frén den Iépande

verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 7 390 5713 31830 28467 26 486
Avskrivningar 571 119 975 21 21
Ovriga ¢j likviditetspaverkande poster -940 -14 60 -38 219
Erhallen ranta - - 194 - 21
Betald ranta -1252 -6 -50 -37 -37
Betalda inkomstskatter -261 -166 592 -745 -765
Kassaflode fran den I6pande 5508 5 646 33 601 27 668 25945

verksamheten fore forandring i
rorelsekapitalet

Kassaflode fran férdndring av

rérelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar ~ -18 008 -8 249 -23122 -58014 -64 555
Okning/minskning av rérelseskulder -10 109 4253 -1396 32688 41793
Summa férandring av

Rérelsekapital -28 117 -3 996 -24518 -25326 -22 762
Kassaflode fran den I6pande 22 609 1650 9083 2342 3183
verksamheten

Kassafléde frén

investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgdngar -4 905 -1 550 -7 274 -1230 -1230
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar -335 -152 -2 380 -613 -863
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -5240 1702 9654 -1843 -2093
Kassafléde frén

finansieringsverksamheten

Uppléning 30 625 - - N -
Aktiedgartillskott - - - - -
Nyemission 538 - - - -
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 31163 B B - -
Periodens kassaflode 3314 -52 -570 499 1090
Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 1558 2114 2114 1577 986
Kursdifferens i likvida medel 8 -11 14 38 38
Likvida medel vid periodens slut 4 880 2051 1558 2114 2114
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 Historisk finansiell
information i
sammandrag

Nyckeltalstabell

Den finansiella informationen i tabellen nedan har beréknats utifrdn Bolagets
reviderade koncernrakenskaper for rakenskapsaren 2016 och 2015, Bolagets
oreviderade koncernrakenskaper for tolvmanadersperioden 2015 samt
Bolagets 6versiktligt granskade koncernrakenskaper for det férsta kvartalet
2017 med jamférande finansiell information fér det férsta kvartalet 2016.
Samtliga koncernrékenskaper har uppréttats i enlighet med IFRS.

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar s& kallade alternativa
nyckeltal’. SDS beddmer att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med
6vriga presenterade nyckeltal, &r till nytta vid bedémningen av Bolagets
finansiella situation och utveckling.

2 Med alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt 6ver historisk resultatutveckling, finansiell stélining, finansiellt resultat eller kassafléde

som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering, sdsom IFRS.
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Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 | Historisk finansiell | FEL R4 jan-mar  jan-mar 2014-08-15
information i 2017 2016 2016  20152015-12-31
sammandrag Oversiktligt Ej Ej

granskad reviderad Reviderad reviderad Reviderad
Marginaler
Rérelsemarginal 31,5% 30,3% 33,0% 31,9% 28,9%
Nettovinstmarginal 26,2% 30,3% 33,2% 31,9% 28,9%
K/ 68,5% 70,5% 67,3% 68,7% 71,7%
Avkastning
Avkastning pa totalt kapital 5,8% 71% 31,5% 40,4% 37,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,2% 7,3% 33,6% 42,4% 39,5%
Avkastning p& eget kapital 65,1% 779% 1194,0% 1673,3% 1557,6%
Operativt kassaflode
Kassaflédeskonvertering 0,96 0,97 0,93 0,97 0,97
Kapitalstruktur
Balansomslutning 128 230 80 396 101 590 70 461 70 461
Eget kapital 9431 7 328 2 665 1699 1699
Soliditet 7,4% 9,1% 2,6% 2,4% 2,4%
Skuldséattningsgrad 403,8% 29,7% 240,0% 199,5% 199,5%
Rérelsekapital -10 299 1201 -8 364 -2 939 -2 939
Medarbetare
Anstallda vid periodens slut 63 40 52 36 36
Genomsnittligt antal anstélida 58 38 46 32 31
Konsulter vid periodens slut 73 51 61 40 40
Genomsnittligt antal konsulter 66 44 54 27 24
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut 5876 531 500 000 500 000 500 000 500 000
Genomsnittligt antal aktier fore
och efter utspadning 738 957 500 000 500000 500 000 500 000
Eget kapital per aktie (SEK) 12,76 14,66 5,33 3,40 3,40

Resultat per aktie, foére och
efter utspéadning (IFRS-
nyckeltal) (SEK) 8,31 11,41 50,19 45,38 41,46

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, fére
och efter utspadning (SEK) -30,60 3,30 18,17 4,68 6,37

Utdelning per aktie (SEK) - - - - -
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 | Historisk finansiell | Definitioner
information i
Nyckeltal
sammandrag

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT).

Kassaflode fran den Rérelsens kassafléde, efter férandring av

I6pande verksamheten rérelsekapital.

Marginaler

Rérelsemarginal Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT) i
procent av rorelsens intdkter.

Nettovinstmarginal Periodens resultat fére skatt i procent av
rérelsens nettoomsattning.

Avkastning

Avkastning pa sysselsatt Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i

kapital procent av sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt Resultat fére skatt plus finansiella kostnader

kapital (eller rorelseresultatet plus finansiella intakter) i
procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av eget kapital.

Kassaflodeskonvertering

EBITDA Rorelseresultat + avskrivningar

Kapitalstruktur

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad Rantebédrande skulder dividerat med eget
kapital.

Medarbetare

Anstéllda vid periodens Omfattar anstéallda i Bolaget och dess

slut dotterbolag, inkluderar ej konsulter.

Konsulter vid periodens Omfattar konsulter i Bolaget och dess

slut dotterbolag.
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.7 Historisk finansiell Aktiedata
information i
sammandrag

Eget kapital per aktie Eget kapital vid periodens slut dividerat med
antalet aktier vid periodens utgang.

Resultat per aktie fére Periodens resultat hanférligt till Bolagets

och efter utspadning aktiedgare dividerat med periodens
genomsnittliga antal aktier fére och efter
utspédning.

Kassaflode fran den Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Idpande verksamheten dividerat med periodens genomsnittliga antal
per aktie fére och efter aktier fére och efter utspadning.

utspadning

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2017

Bolaget férvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna
till transaktionsplattformen ERS 360 av SEQR Group AB for en kdpeskilling
om 31 250 000 SEK, av vilket 25 000 000 SEK samma dag erlades genom
revers och 6 250 000 SEK ska erlaggas kontant senast den 20 augusti 2017.
Lanet under reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas

i fortid och 16per med en &rlig rdnta om 8 procent, vilken kapitaliseras och
erlaggs i samband med att lanet &terbetalas.

Bolaget upptog den 20 juni 2017 ett 1an fran Seamless om 32 487 000
SEK (av vilket 31 850 000 SEK per Bolagets instruktioner utbetalades till
extern langivare for att till fullo aterbetala Bolagets externa lanefinansiering,
inklusive upplupen ranta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i
uppléaggningsavgift). Lanet forfaller till betalning den 31 maj 2022, far
aterbetalas i fortid och 16per med en arlig ranta om 8 procent, vilken
kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

SEQR Group AB 6verlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000
000 SEK till Seamless.

Per dagen for Prospektet har sdledes Seamless en fordran pa Bolaget

om 57 487 000 SEK, medan SEQR Group AB har en fordran pa Bolaget
om 6 250 000 SEK. Bolaget har i sin tur motfordringar pa Seamless vilka
beraknas uppga till cirka 4 000 000 SEK, vilka Bolaget avser att kvitta mot
kapitalbeloppet pa Bolagets lan till Seamless, vilket skulle resultera i en
nettoskuld till Seamless om cirka 53 487 000 SEK.

Avtalen hanférliga till ovan beskrivna handelser har ingatts pa
marknadsmassiga villkor. Férutom ovan beskrivna hédndelser har inga
vasentliga férandringar intraffat vad géller Bolagets finansiella stéllning eller
stallning pa marknaden efter den 31 mars 2017.

B.8 Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehéller inte proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultat-prognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berékning
av férvantat resultat.

B.10 | Anmérkningar i Inga anmarkningar
revisions-berattelse
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Sammanfattning

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.11

Rorelsekapital

Bolaget har tillrackligt med rorelsekapital for att tdcka sitt behov under
de kommande tolv manaderna fr&n och med dagen for detta prospekt.
Overskott beddms uppsté inom sex ménader. SDS likvida medel per den
31 mars 2017 uppgick till 4 880 TSEK. Bolaget férfogar inte Gver ndgon
checkrakningskredit vid tidpunkten for prospektets publicering.

Avsnitt C - Vardepapper

CA1 Slag av Aktier i Seamless Distribution Systems AB med ISIN-kod SE0009994445. Det
vardepapper finns endast ett aktieslag i Bolaget.

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal aktier i Per dagen for Prospektet uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till 691
Bolaget 356,50 SEK fordelat pa 6 913 565 aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

C.4 Rattigheter som Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstdmman och samtliga aktier
sammanhanger medfor lika ratt till andel i vinst och lika ratt till andel av eventuellt dverskott
med vardepapperna | vid likvidation. Vidare medfér varje aktie lika ratt till foretrade vid nyemission

av aktier, teckningsoptioner och konvertibler. Beslut om eventuell utdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear:s férsorg. Ratt
till utdelning tillfaller den som, pa den av bolagsstdamman beslutade
avstdmningsdagen, ar registrerad aktie&gare i den av Euroclear férda
aktieboken.

C5 Inskrénkningar i den | Ej tillamplig. Aktierna i Bolaget &r inte féremal for inskrankningar vad avser
fria Overlatbarheten | deras Gverlatbarhet.

C.6 Upptagande till Bolaget har ansokt och erhdllit godkannande, under férutséttning att bland
handel annat spridningkravet uppfylls, om notering av Bolagets aktier pd Nasdaq

First North Premier. Beréknad forsta dag for handel &r den 5 juli 2017.
Aktierna kommer att handlas under kortnamnet SDS.

C.7 Utdelningspolicy SDS kommer fran en situation med hdg Ionsamhet, tillvaxt och starkt
kassafloéde. Bolaget avser for narvarande att aterinvestera medel i nya
affarsomraden, till exempel &terforsaljarkredit, i syfte att accelerera tillvaxten.
Styrelsen utvarderar |[6pande kapitalbehovet i nya affarsomraden och
balanserar tillvaxt och Idnsamhet med grundambition att dela ut medel till
aktiedgarna nér expansionen &r sékerstélld och en stabil kapitalstruktur &r
uppnéadd.
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Sammanfattning

Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga risker | SDS har i Prospektet identifierat ett antal riskfaktorer som bedéms skulle

som &r specifika kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
for emittenten eller | och resultat och medféra att vardet pa Bolagets aktier saval som till dessa
branschen kopplade inkdpsratter minskar. Riskfaktorerna &r inte sammanstallda i

ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Bolaget och
det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Bolaget i dagsléget inte kénner till.

Huvudsakliga risker relaterade till SDS och dess bransch inkluderar bland
annat:

Allmanna makroekonomiska forhallanden

Risken att allmé&nna ekonomiska, finansiella och politiska forhallanden pa
global niva och lokalt i de lander dér Bolaget verkar utvecklas p3 ett for
Bolaget ogynnsamt satt, vilket kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Beroende av storre kunder

For SDS ar bolag inom MTN Group-koncernen viktiga kunder. Bolag inom
MTN Group-koncernen stod for cirka 73 procent av SDS totala omséttning
2016. Bolaget tillhandahaller dels produkter och programvarulicenset,

dels tjanster, till bolag inom MTN Group under koncernramavtal. Dessa
koncernramavtal innehaller inte ndgot atagande for bolag inom MTN Group
att képa produkter och tjanster fran SDS. Det star sdledes MTN Group fritt att
byta ut SDS som leverantér. Koncernramavtalet avseende tillhandahéllande
av produkter och programvarulicenser innehaller vidare en bestammelse som
ger motparten ratt att ensidigt sdga upp koncernramavtalet med omedelbar
verkan vid handelse av en férandring av strukturen av majoritetsagandet i
Bolaget, vilket genomférandet av Erbjudandet kommer att resultera i. Bolaget
kommer emellertid inte fore Erbjudandets fullbordan att inhAmta dispens fran
motparten avseende detta. Koncernramavtalet avseende tillhandahallande
av tjanster som Bolaget utnyttjar &r ingdnget mellan Seamless och MTN
Dubai Limited, och SDS kommer féljaktligen att behdva intrdda som
avtalspart till avtalet. Bolaget kommer emellertid inte fére Erbjudandets
fullbordande férhandla om koncernramavtalet for att pa sé vis formellt intrada
som avtalspart. Om MTN Group skulle s&ga upp koncernramavtalen, byta
leverantor eller om bolag inom MTN Group-koncernens efterfrdgan av SDS
produkter och tjanster skulle minska, skulle det ha en vésentligt negativ
inverkan p& SDS verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Kundtillstromning och marknadspenetration

Bolaget befinner sig i en expansionsfas dar system for digital distribution
och kredittjanster nyetablerats och nyetableras pa ett flertal marknader.
Framgéangen for SDS forutsatter att SDS I6sningar uppnar en god
kundtillstrémning och hdg grad av penetration pa de marknader dar

de introduceras. Det finns en risk att Bolaget inte uppnar énskad
kundtillstrémning eller penetration pa de marknader dar dess system
och tjanster lanseras vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS
verksamhet, finansiella stallining och resultat.

Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB 15



Sammanfattning

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker
som &r specifika
fér emittenten eller
branschen

Beroende av fortsatt forbetalt mobilt anvandande

SDS verksamhet ar i h6g utstrackning exponerad mot mobilslutkunds
fortsatta anvandning av férbetalning av mobila samtal, SMS och data.
Om anvandningen av forbetald mobil trafik skulle stagnera, kan det ha en
vasentligt negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella stéllining och
resultat.

Politiska risker

| vissa fall verkar Bolaget i politiskt instabila miljder, vilket stéller stora

krav pa anpassningsférmaga och innebér en risk avseende bland annat
betalningssakringar, kompetensforsérjning och distributionssystem. Politiska
sanktioner eller handelsblockader mot vissa l&nder kan vidare komma att
paverka Bolaget negativt och leda till minskad omsattning. Internationell
lagstiftning avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
kan dven medfora att det &r svart for Bolaget att fa betalt fran kunder i vissa
lander som &r féremal for politisk oro eftersom banker kan motsétta sig

att férmedla betalningar fran sddana omraden, vilket kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa SDS finansiella stéllning och resultat.

Valutarisk

Bolaget har sitt sate i Sverige men dess verksamhet ar internationell. Detta
medfor betydande kassafléden i lokal valuta, vilket kan leda till férluster pa
grund av fluktuationer i dessa valutor gentemot Bolagets redovisningsvaluta,
svenska kronor, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS resultat
och finansiella stallning.

Skatterisk

SDS bedriver sin verksamhet i ett antal lander och paverkas av de vid

var tid gallande skatteregler i dessa lander. Skattesituationen paverkas

aven av huruvida transaktioner mellan bolag inom koncernen anses vara
marknadsmassigt prissatta. Lagar, regler och praxis kan forandras och de
berérda landernas skattemyndigheter kan goéra bedémningar och fatta beslut
som avviker fran SDS forstaelse eller tolkning av géllande lagar, regler, och
praxis. Detta kan resultera i att ytterligare skatter ska betalas av SDS, sérskilt
med hénsyn till hur verksamheten bedrivs utomlands. Detta kan ha en
negativ paverkan pa SDS verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Avsnitt D - Risker

D.3 Risker specifika fér | De huvudsakliga riskerna relaterade till aktierna och inkdpsratterna inkluderar
vardepapperen bland annat:

Allmanna aktierelaterade risker

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en
investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en
risk for att en investerare inte kommer att fa tillbaka vad denne investerat.

Bristande omsattningsmdjlighet och likviditet i OTC-handel

Det finns en risk att en aktiv handel i inkdpsréatter inte kommer att utvecklas
pa& OTC-handeln arrangerad av Mangold Fondkommission AB, eller att
tillfredstéllande likviditet inte kommer att finnas tillgéngligt under den period
som sadana vardepapper handlas. Detta kan leda till att ink&psratter inte
kan séljas sa snabbt som innehavarna 6nskar och péa acceptabla villkor och
att skillnaden mellan kdp- och séljkurs kan vara stor. K&pare under perioden
fér OTC-handel bér aven sarskilt beakta risker hanférliga till uppfyllande av
Nasdagq First North Premiers sedvanliga villkor, sdsom spridningskrav.

D.3 | Risker specifika for | Bristande likviditet i Bolagets aktier vid handel pa Nasdaq First
vardepapperen North Premier

Det finns en risk att likviditeten i SDS-aktierna da dessa handlas pa Nasdaqg
First North Premier, under férutsattning att sedvanliga villkor ar uppfyllda,
sasom att Bolaget moter Nasdag First North Premiers spridningskrav,
handlas pa Nasdaq First North Premier kommer att vara otillfredsstéllande,
vilket medfér att dessa inte omsétts dagligen och att skillnaden mellan kdp-
och séljkurs kan vara stor. Om likviditeten ar begransad kan det medféra
svarigheter for en aktiedgare att avyttra sitt innehav samt att fluktuationerna i
priset kan komma att férstérkas.

Utdelning

SDS forvantas befinna sig i en expansiv investeringsfas de narmaste aren
varfor Bolagets eventuella utdelningsbara medel sannolikt kommer att
aterinvesteras i verksamheten. Mot bakgrund av detta &r avkastningen pa en
investering i Bolagets aktie frdmst beroende av aktiekursen.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp Inga nya aktier eller andra vardepapper emitteras av SDS i samband med
och emissions- uppréattandet av detta Prospekt varfor Bolaget inte kommer att erhalla n&gra
kostnader emissionsintékter.

Seamless star for samtliga kostnader hanférliga till Erbjudandet och
noteringen av SDS-aktierna, inklusive ersattning till ABG, DNB och andra
radgivare, vilka berdknas uppga till 20 MSEK.

E.2a | Motiv och Ej tilldmplig. Bolaget erbjuder inga nya véardepapper.
anvandning av
emissionslikviden
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Avsnitt E - Erbjudande

E.3 Erbjudandets
former och villkor

Erbjudandet

Tio inkdpsréatter beréttigar innehavaren att under den av styrelsen i Seamless
faststéllda anmalningsperioden, 29 juni - 14 juli 2017, férvarva en aktie i SDS
till ett pris om 36 SEK. Efter anmalningsperiodens utgang blir outnyttjade
inkdpsrétter ogiltiga och saknar dédrmed vérde. Erbjudandet omfattar
sammanlagt 5 876 530 aktier i SDS.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet uppgér till 36 SEK per aktie i SDS. Priset har faststillts
av Seamless styrelse i samrad med ABG och DNB baserat p3 ett antal
faktorer, ddribland en kassaflédesvardering dar bedémda framtida
kassafléden har nuvérdeberéknats med en diskonteringsfaktor samt en
jamfoérande vardering (sé kallad multipelvardering) dar en jamforelse gjorts
med marknadspriset pa andra jamférbara noterade bolag. Darutéver har vid
faststéllandet av priset i Erbjudandet beaktats diskussioner med sérskilda
institutionella investerare, rddande marknadslage samt uppskattningar om
Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag for erhallande av inkopsratter

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att erhalla inkopsratter ar den 28 juni
2017. Sista dag for handel i Seamless aktier inklusive ratt till erhallande av
inkdpsratter &r den 26 juni 2017. Aktierna i Seamless handlas exklusive ratt
till erhdllande av ink&psratter frdn och med den 27 juni 2017.

Handel med inkopsratter

Handel med inképsratter &ger rum under perioden 29 juni - 12 juli 2017 och
arrangeras pa Mangoldlistan genom Mangold Fondkommission AB. Fér
inkdpsréatter som inte utnyttjas utgar inte ndgon ekonomisk erséttning. For
att ersattning ska erhdllas maste inkdpsréatterna forsaljas senast den 12 juli
2017.

Tilldelning och betalning av aktier utan stod av inkopsratter

For det fall att inte samtliga aktier i Erbjudandet férvarvas med stéd av
inkdpsratter (primér inkdpsratt) ska styrelsen, inom ramen fér Erbjudandet,
besluta om tilldelning av SDS-aktier utan stdd av inkdpsréatter, varvid
tilldelning ska ske i féljande ordning:

a. De som forvéarvat aktier i SDS med stdd av inkOpsratter (oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och
anmalt intresse av att forvarva ytterligare aktier i SDS utan stod
av inkGpsratter pro rata i férhallande till antalet aktier i SDS som
foérvarvats med stdd av inkdpsratter.

b. Ovriga som anmélt intresse av att férvarva aktier i SDS utan stéd av
inkdpsratter, pro rata i férhallande till deras anmalda intresse.

c. Den som lamnat garantiatagande avseende férvarv av aktier i SDS
som inte sélts enligt ovan.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.3 Erbjudandets | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
former och villkor genom lottning. Besked om eventuell tilldelning 1&mnas genom utskick av
avrakningsnotor omkring den 21 juli 2017 och ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgér endast till den som erhallit
tilldelning. Beréknad likviddag for kép av aktier utan primar inkdpsratt ar
omkring den 23 juli 2017. Om betalning ej gors i tid, kan aktierna komma
att 6verlatas till andra. For det fall forséljningspriset &r lagre an inkopspriset
i samband med sadan 6verlatelse, & den som forst tilldelats aktierna
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Den som 6nskar anmaéla sig for kép av aktier utan stdd av inképsrétter ska
gora det med anmaélningssedel 2. Anmalningssedeln kan erhdllas frdn DNBs
webbplats, www.dnb.no/emisjoner och/eller pa SDS webbplats,
http://sds.seamless.se. Notera att det ar tillatet att ge in fler &n

en anmalningssedel, varvid dock endast den senaste daterade
anmalningssedeln kommer att beaktas. Anmélningssedeln skall ifyllas,
signeras och skickas till ndgon av nedan alternativ och ska vara DNB
tillhanda senast kl. 15.00 den 14 juli 2017.

E.4 Intressen och Ett antal befintliga aktiedgare i Seamless savéal som externa investerare har
intressekonflikter genom inkOps- respektive garantidtaganden gentemot Seamless atagit sig
att forvarva aktier i SDS under Erbjudandet motsvarande totalt 131 MSEK,
varav cirka 80 MSEK utgor garantiataganden.

ABG och DNB agerar som finansiella radgivare i samband med Erbjudandet
och har vidare tillhandahallit saval Bolaget som Seamless radgivning i
samband med struktureringen och planeringen av Erbjudandet och den
planerade noteringen pa Nasdagq First North Premier, och erhéller ersattning
for sddan radgivning av Seamless. ABG och dess néarstdende, saval som
DNB och dess narstdende, har utfort och kan ocksa i framtiden komma att
utféra olika finansiella radgivningstjénster for Bolaget och dess nérstaende,
for vilka de erhallit och kan férvantas komma att erhalla arvoden och

andra ersattningar. Bolaget beddmer att det inte féreligger nagon risk for
intressekonflikter.

E.5 Séljare av aktier Seamless, som per dagen for detta Prospekt &ger samtliga aktier i SDS,
och lock-up-avtal erbjuder sig att sélja 5 876 530 aktier i SDS, motsvarande cirka upp till 85
procent av samtliga aktier i Bolaget.

Lock-up-arrangemang

Seamless har atagit sig, eller kommer att ata sig, att under 360 dagar fran
och med férsta dagen fér handel med SDS aktie pa Nasdaq First North
Premier (“Lock-up perioden”) inte avyttra, pantséatta eller pa annat satt
férfoga over de 1 037 035 aktier i SDS, motsvarande cirka 15 procent av
samtliga aktier i SDS, vilka inte omfattas av Erbjudandet. Atagandet galler
inte i det fall ett offentligt uppkdpserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i
Bolaget. Efter utgdngen av Lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas
ut till forsaljning vilket kan paverka marknadspriset pa SDS-aktien. ABG och
DNB, i egenskap av joint global coordinators under lock-up-avtalet, kan dven
komma att medge undantag fran detta atagande, vilket kan komma att ske
helt diskretionért.

E.6 Utspadnings-effekt | Ej tilldmplig. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.7 Kostnader for Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.
investeraren
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier och andra vardepapper &r alltid férenat med risktagande. Ett antal faktorer, inom Bolagets
kontroll men dven utom, paverkar eller kan pdverka Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stéllning och
vérdet pa de vardepapper Bolaget emitterat. Nedan redovisas, utan rangordning och utan ansprak pd att vara
heltdckande, ett antal riskfaktorer hdnférliga till SDS verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna som
beskrivs nedan &r dels generella risker hdnférliga till Bolagets verksamhet, dels risker direkt férknippade med
finansiella instrument och en investering i de vdrdepapper som Bolaget emitterat. En potentiell investerare
bdr, fére ett beslut om férvarv av vdrdepapper utgivna av Bolaget, noggrant évervédga riskfaktorerna beskrivna
nedan. Ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande inte &r kdnda eller som fér tillféllet inte anses vara védsentliga
skulle ocksé kunna paverka Bolagets framtida verksamhet, resultat eller finansiella stéllning och séledes vérdet
pé Bolagets vardepapper.

Riskfaktorer relaterade till SDS och branschen
Beroende av makroekonomiska forhallanden

SDS paverkas, i likhet med andra féretag, av allménna ekonomiska, finansiella och politiska forhallanden

pa global niva och lokalt i de lander dar Bolaget verkar. Bolaget &r verksamt p& utvecklingsmarknader med
bréckliga ekonomier praglade av politisk osékerhet, vilket medfér en férhéjd risk att dessa l1&nders ekonomier
inte fotsatter véxa och utvecklas, vilket i sin tur kan paverka efterfrdgan pa produkterna och tjansterna som
SDS tillhandahaller negativt. Globala ekonomiska férhallanden och negativa férandringar inom ekonomierna
déar Bolaget verkar saval som vérlden i dess helhet kan ha en vésentligt negativ inverkan pa SDS verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beroende av fortsatt forbetalt mobilt anvandande

SDS verksamhet ar i hég utstrackning exponerad mot mobilslutkunds fortsatta anvandning av férbetalning
av mobila samtal, SMS och data. Om anvéndningen av férbetald mobil trafik skulle stagnera, kan det ha en
vasentligt negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av storre kunder

For SDS ar bolag inom MTN Group-koncernen viktiga kunder. Bolag inom MTN Group-koncernen

stod for cirka 73 procent av SDS totala omséttning 2016. Bolaget tillhandahaller dels produkter

och programvarulicenser, dels tjénster, till bolag inom MTN Group under koncernramavtal. Dessa
koncernramavtal innehaller inte ndgot atagande fér bolag inom MTN Group att kdpa produkter och tjanster
fran SDS. Det star séledes MTN Group fritt att byta ut SDS som leverantér. Koncernramavtalet avseende
tillhandahallande av produkter och programvarulicenser innehéller vidare en bestammelse som ger motparten
ratt att ensidigt sdga upp koncernramavtalet med omedelbar verkan vid handelse av en féréndring av
strukturen av majoritetsdgandet i Bolaget, vilket genomférandet av Erbjudandet kommer att resultera i.
Bolaget kommer emellertid inte fore Erbjudandets fullbordan att inhdmta dispens fran motparten avseende
detta. Koncernramavtalet avseende tillhandahallande av tjainster som Bolaget utnyttjar &r inganget mellan
Seamless och MTN Dubai Limited, och SDS kommer féljaktligen att behdva intrdda som avtalspart till avtalet.
Bolaget kommer emellertid inte fore Erbjudandets fullbordande férhandla om koncernramavtalet for att p& sa
vis formellt intrada som avtalspart. Om MTN Group skulle sédga upp koncernramavtalen, byta leverantér eller
om bolag inom MTN Group-koncernens efterfrdgan av SDS produkter och tjanster skulle minska, skulle det
ha en vasentligt negativ inverkan p& SDS verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kundtillstromning och marknadspenetration

Bolaget befinner sig i en expansionsfas dar system f6r digital distribution och kredittjanster nyetablerats
och nyetableras pa ett flertal marknader. Framgéangen fér SDS forutsatter att SDS I16sningar uppnar en
god kundtillstrémning och hég grad av penetration pa de marknader dar de introduceras. Det finns en risk
att Bolaget inte uppnér 6nskad kundtillstrémning eller penetration pa de marknader dar dess system och
tjanster lanseras vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan p& SDS verksamhet, finansiella stallning och
resultat.
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Expansion kan komma att paverka SDS verksamhet och krava okad
likviditet

SDS befinner sig i en expansiv fas, dar nya tjanster och ny teknik introduceras vilket kan komma att stélla nya
krav pa Bolagets organisation och teknik. Det finns en risk att Bolagets nuvarande infrastruktur, system och
organisation inte har prestanda for att klara den ytterligare belastning som kan uppsta till féljd av expansion
pa befintliga eller till nya marknader. Bolaget kan ddarmed komma att behéva genomfora ytterligare, for
narvarande okanda, investeringar for att en expansion ska bli framgéngsrik. Om Bolaget far svarigheter att
sakra tillracklig tillgang till likviditet pa for Bolaget acceptabla villkor, finns det en risk att Bolaget inte kan
expandera sin verksamhet i planerad takt och att nya projekt fdrsenas eller behdver stéllas in, vilket kan ha
en vasentligt negativ inverkan p& SDS verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Produktutveckling

Bolagets verksamhet fordrar kontinuerlig produktutveckling. Framgent kan innovation och produktutveckling
i an hogre utstrackning vara nédvandig for att bredda Bolagets marknadserbjudande och sdkerstalla
konkurrenskraft och tillvaxt. Om Bolaget inte fortsatter géra produkt- och teknologiframsteg eller
framgangsrika lanseringar av ett tillrackligt antal konkurrenskraftiga produkter, skulle detta kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konkurrens

SDS utsétts for konkurrens fran ett flertal andra aktérer och flera av dessa har storre finansiella resurser an
SDS. Bolaget avser dessutom etablera sig pa en ny marknad for krediter dar konkurrenssituationen i SDS
nisch initialt kan vara svéar att bedéma. Som ett resultat av detta kan Bolaget f& svart att ta nya, eller behalla
nuvarande, marknadsandelar pé for Bolaget acceptabla villkor, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
SDS verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Politiska risker

Forséljningen av Bolagets produkter sker i olika delar av varlden, framférallt 1ander i Afrika, Mellandstern,
Latinamerika och Asien. | vissa fall verkar Bolaget i politiskt instabila miljoer, vilket staller stora krav pa
anpassningsférméaga och innebar en risk avseende bland annat betalningssakringar, kompetensforsorjning
och distributionssystem. Politiska sanktioner eller handelsblockader mot vissa lander kan vidare komma

att paverka Bolaget negativt och leda till minskad omséttning. Internationell lagstiftning avseende atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism kan &ven medféra att det ar svart for Bolaget att f& betalt

frn kunder i vissa lander som ar féremal for politisk oro eftersom banker kan motsatta sig att formedla
betalningar frAn sddana omraden, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS finansiella stélining och
resultat.

Olika rattssystem och rattsliga forfaranden

Bolagets teknologi forvantas aven fortsattningsvis till stor del séljas p& andra marknader 4n den svenska.
Detta innebér att Bolaget kan komma att behéva ta hénsyn till en rad olika rattssystem genom vilka Bolaget
kan exponeras for legala risker som Bolaget inte har kunnat férutse. Hantering av legala risker kan leda till
Okade kostnader for legal radgivning, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Skydd for immateriella rattigheter

Bolagets framtida framgang ar beroende av dess formaga att utveckla och forbattra produkter for att halla
jamna steg med teknologiska férandringar och uppfylla nya krav som stélls pa marknaden. Bolaget har
inte ndgot patentskydd for sin teknologi och har inte heller ndgon fastslagen strategi for att i framtiden
sbka patentskydd for sin teknologi. Det finns en risk att Bolaget har ett otillréckligt skydd for sin teknologi
och dérmed &r mer sarbart for angrepp, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan p& SDS verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.
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Risk for intrang

Ett teknikintensivt féretag som SDS |6per alltid en risk for att &gare av patent eller andra réttigheter kan hévda
att Bolaget begar intrdng i deras rattigheter. En tredje parts rattigheter skulle ocksa kunna hindra Bolaget eller
nagon av Bolagets licenstagare att fritt anvénda en viss metod eller teknik, vilket kan innebéra att Bolaget
adrar sig betydande kostnader och skadestandsansvar eller tvingas avbryta eller begransa sina satsningar pa
produktutveckling och kommersialisering av en eller flera av Bolagets produkter. Kostnader fér sddana tvister
kan innebara en avsevérd negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning, &ven om utgéngen av en sadan
process ar till Bolagets férdel. Bolaget eller dess samarbetspartner kan ocksa tvingas skaffa en licens for att
fortsatta tillverka eller marknadsfora de produkter och férfaranden som omfattas. Det finns en risk att sddana
licenser inte ar tillgangliga pa for Bolaget acceptabla villkor vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
SDS verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

En del av Bolagets verksamhet gar ut pa att Bolaget lanar ut taltid till aterférsaljare, vilket ar férknippat
med kreditrisk. | handelse av utebliven eller bristande aterbetalning fran kredittagarens sida kan Bolaget
drabbas av en kreditférlust. Om kreditférluster uppstér och dverstiger de nivaer som Bolaget bedémer vara
acceptabla for dess verksamhet, kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risk for bedragerier

Om Bolagets system blir utsatt for bedrageri riskerar Bolaget skadestédndsansvar gentemot sina kunder
saval som forluster for sina egna kredittjanster. Om bedrageri skulle uppsta kan det ha en vasentligt negativ
inverkan pa saval Bolagets resultat och finansiella stélining, som p& Bolagets rykte pa marknaden.

Sekretess och sakkunskap

Bolaget &r beroende av sekretess och sakkunskap i sin teknikutveckling. Det finns en risk att Bolagets
anstallda, konsulter, radgivare eller andra personer agerar i strid med sekretessataganden avseende
konfidentiell information eller att konfidentiell information avsl6jas pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter
vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Sakerhetsrisker

Bolagets datorbaserade system &r sarbart mot datorvirus och andra liknande stérningsfaktorer som kan
orsakas av kunder eller andra anvandare. Denna form av problem kan leda till tekniska fel, férseningar

och tillfalliga avbrott i de tjanster Bolaget erbjuder med 6kade kostnader och resursansprék som foljd. Om
tillférlitliga och heltackande sdkerhetssystem inte utvecklas och uppratthalls kan detta medféra att Bolagets
tilltdnkta kunder véljer andra lIosningar. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det ha en vasentligt
negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Beroende av personal och nyckelpersoner

Bolagets formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal &r av stor betydelse fér Bolagets framtida
utveckling. For det fall SDS ingdr avtal med stora kunder kan SDS fa svart att uppfylla sina ataganden

om rekrytering inte kan ske i den takt som kravs och nédvandig kapacitet darmed inte uppnas. Vidare &r
Bolaget beroende av ett antal nyckelpersoner inom omradena forséljning och produktutveckling. Givet den
konkurrens om arbetskraft som finns fran andra bolag i branschen och narstaende branscher sa finns det en
risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal pa fér Bolaget acceptabla
villkor, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Samarbeten med externa parter

En del av SDS strategi &r att ing avtal om licensiering och inkomstdelning, fér narvarande framst med
Ericsson. Bolagets intdkter under sddana avtal &r i stor utstrackning beroende av SDS motparters arbete och
insatser for att driva volym mot slutkunden. Interna omprioriteringar, ekonomisk kris och personalproblem
hos Bolagets samarbetspartners kan ha en negativ effekt p4 samarbetspartners vilja eller formaga att
marknadsfora och sélja Bolagets produkter. Bristande samarbete med, eller engagemang hos, Bolagets
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samarbetspartners och oférmaga att inga eller férlanga samarbetsavtal pa for SDS acceptabla villkor kan ha
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Valutarisk

Bolaget har sitt séte i Sverige men dess verksamhet ar internationell och innefattar tva lander i Europa,

nio lander i Afrika, fyra lander i Asien, ett land i Latinamerika och fyra lander i Mellandstern. D& denna
verksamhet medfér betydande kassafloden i lokal valuta medfér det en exponering mot framférallt EUR,
USD, NGN och THB, vilket kan leda till férluster pa grund av fluktuationer i dessa valutor gentemot Bolagets
redovisningsvaluta, svenska kronor, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa SDS resultat och
finansiella stéllning.

Skatterisk

SDS 4r exponerat for skatterelaterade risker. SDS bedriver sin verksamhet i ett antal IAnder och péverkas av
vid var tid géllande skatteregler i dessa lander. Dessa inkluderar bland annat bolagsskatt, mervérdesskatt
och andra indirekta skatter. Skattesituationen paverkas dven av huruvida transaktioner mellan bolag inom
koncernen anses vara marknadsmassigt prissatta.

Verksamheten, inklusive koncerninterna transaktioner, bedrivs i enlighet med hur SDS tolkar géllande lagar,
regler, skatteavtal, rattspraxis och praxis fran skattemyndigheter. Det kan emellertid inte garanteras att SDS
tolkning och tillampning av géllande lagar, regler, skatteavtal, rattspraxis och praxis fran skattemyndigheter
har varit eller kommer att fortsatta att vara korrekt. Lagar, regler, skatteavtal, rattspraxis och praxis fran
skattemyndigheter kan dven komma att &ndras, eventuellt med retroaktiv verkan. De berérda landernas
skattemyndigheter kan géra bedémningar och fatta beslut som avviker fran SDS forstaelse eller tolkning av
lagar, regler, skatteavtal, rattspraxis och praxis fran skattemyndigheter. Detta kan resultera i att ytterligare
skatter ska betalas av SDS, séarskilt med hansyn till hur verksamheten bedrivs utomlands. Detta kan ha en
negativ paverkan pa SDS verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det ar mojligt att SDS maste betala ytterligare skatter, rantor och eventuella sanktionsavgifter i samband med
eventuella framtida skatterevisioner och omprévningar, vilket kan f& en vésentlig negativ inverkan pd SDS
verksamhet, finansiella stéllning eller resultat. Tidpunkten for nér en séddan skatterevision eller omprévning
kan meddelas varierar mellan de lander dér SDS bedriver verksamhet.

Forandrade skatteregler

Skatteregler ar standigt foremal for férandring och for nérvarande pagér bland annat en 6versyn av
ranteavdragsbegrénsningsreglerna. Det &r &nnu osakert hur ett framtida férslag om begrénsningsregler kan
komma att utformas och nar dessa regler kan komma att trada i kraft. Férslaget skulle, beroende pa SDS
kapitalstruktur vid tidpunkten for ett inférande, kunna fa negativ inverkan pa SDS verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Vidare kan det padgéende sa kallade BEPS-projektet (Base Erosion Profit Shifting),
initierat av OECD, vilket syftar till att stévja internationell skatteplanering komma att paverka SDS struktur och
allménna skattesituation.

Ovriga férandringar i regelverken som styr bolagsskatt och évriga skatter och avgifter, kan ocksa paverka
forutsattningarna for SDS verksamhet och séledes paverka resultatet. Sddana beslut eller forandringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan i betydande utstrackning paverka SDS resultat och finansiella stéllning.

Tvister och rattsprocesser

Bolaget ar per dagen for Prospektet inte foremal for ndgon pagéende rattsprocess i domstol eller annan tvist.
Bolaget kan dock i framtiden komma att bli inblandat i tvister eller férfaranden inom ramen fér den I6pande
verksamheten. S&ddana tvister kan vara tidskréavande, svara att forutse, stéra den normala verksamheten, rora
stora belopp och medféra betydande kostnader samt leda till andra icke-finansiella konsekvenser, vilket kan
ha en vasentligt negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

SDS redovisade for rakenskapséret 2016 en vinst om 31,9 MSEK fére skatt. Det finns en risk att Bolaget inte
kan komma att redovisa vinst i framtiden eller generera tillrackliga medel for finansiering av sin verksamhet.
Bolaget kan i framtiden behdva s6ka nytt externt kapital och det finns en risk for att nytt kapital inte kan
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anskaffas eller att det kan inte kan anskaffas till fér Bolagets aktiedgare férdelaktiga villkor. Om externt kapital
anskaffas via nyemission riskerar Bolagets aktiedgares innehav att bli utspatt. Alternativt kan Bolaget komma
att ta upp lan for att tacka sitt finansieringsbehov. Ett misslyckande i att generera vinster i tillfredstéllande
omfattning eller misslyckande att 16sa uppkomna finansieringsbehov kan vasentligt negativt paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat och aven leda till féretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling.

Riskfaktorer relaterade till vardepapperen och
Erbjudandet

Aktiemarknadsrisk

Aktieagande ar oundvikligen forenat med risker och risktagande. Eftersom vérdet pa aktier kan

minska foreligger risk att en aktiedgare goér en fdrlust om priset fér aktien som séljs inte motsvarar
aktiedgarens investerade belopp. Aktiekursutvecklingen kommer att vara beroende av flertalet faktorer,
vissa bolagsspecifika medan andra &r knutna till aktiemarknaden i dess helhet. Dessa faktorer kan 6ka
aktiekursens volatilitet. Bolaget kontrollerar inte alla de faktorer som kan paverka aktiekursen. Beslut att
investera i vardepapper utgivna av Bolaget bor darfér foregas av en noggrann analys.

Bristande omsattningsmojligheter och likviditet i OTC-handel

Det finns en risk att en aktiv handel i inkOpsratter inte kommer att utvecklas p4 OTC-handeln arrangerad
av Mangold Fondkommission AB, eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillgéngligt under
den period som s&dana vardepapper handlas. Detta kan leda till att inkOpsrétter inte kan séljas s& snabbt
som innehavarna 6nskar och p& acceptabla villkor och att skillnaden mellan kép- och séljkurs kan vara
stor. Kdpare under perioden for OTC-handel bér &ven sérskilt beakta nedan angivna risker hanférliga till
uppfyllande Nasdagq First North Premiers sedvanliga villkor, sésom spridningskrav.

Bristande likviditet i Bolagets aktier vid handel pa Nasdaq First
North Premier

Det finns en risk att likviditeten i SDS-aktierna da dessa, under férutsattning att sedvanliga villkor ar
uppfyllda, sdsom att Bolaget moéter Nasdaq First North Premiers spridningskrav , handlas p& Nasdaq First
North Premier kommer att vara otillfredsstéllande, vilket medfor att dessa inte omsétts dagligen och att
skillnaden mellan kop- och séljkurs kan vara stor. Om likviditeten &r begransad kan det medfora svarigheter
for en aktiedgare att avyttra sitt innehav samt att fluktuationerna i priset kan komma att forstérkas.

Risker kopplade till Nasdaq First North Premiers spridningskrav

Styrelsen i Bolaget har anstkt om att Bolagets aktier ska upptas till handel p4 Nasdaq First North Premier.
Nasdagq First North har godkant SDS ans6kan om upptagande till handel, under férutsattning att sedvanliga
villkor &r uppfylida, sdsom att Bolaget moter Nasdaq First North Premiers spridningskrav.. Nasdaq First North
Premier har ett regelverk innehallandes bland annat bestammelser om att det ska finnas forutsattningar for
tillracklig tillgang och efterfragan pa en emittents vardepapper i syfte att uppné en fungerande prismekanism.
Bestammelserna innebar att en tillrdcklig andel av emittentens vardepapper ska finnas i allman &go och

att en emittent ska ha ett tillrackligt antal innehavare av vardepapper, sé kallat spridningskrav. Om inte
spridningskraven eller sedvanliga villkor ar uppfyllda kan ansékan om notering av SDS-aktierna komma att

avslas.

Nasdaq First North Premier

SDS aktier kommer, under férutsattning att sedvanliga villkor ar uppfyllida, sdsom att Bolaget méter Nasdaq
First North Premiers spridningskrav, att listas pa Nasdaq First North Premier. Nasdagq First North Premier

ar en alternativ marknadsplats och har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars
aktier handlas pa Nasdagq First North Premier regleras av Nasdaq First North Premiers regelverk, ett mindre
omfattande regelverk anpassat for mindre tillvaxtbolag, och inte av de juridiska krav som stélls pa bolag vars
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aktier handlas pé en reglerad marknad. En investering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Premier ar mer riskfylld &n en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora negativa variationer. Kursvariationer kan bland

annat uppkomma genom stora férandringar av kdp- och séljvolymer, férandring av det politiska

och makroekonomiska laget och férandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster.
Kursvariationer behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med féréndringar av Bolagets underliggande
varde eller substansvéarde. Kursvariationer kan ocksa uppstad om en storre aktieagare beslutar sig for att sélja
manga aktier under en kort tidsperiod.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och réstandel samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget som véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler
om emissioner riktas till andra 4n Bolagets aktiedgare. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt
pé aktiernas marknadspris.

Aktieagare med betydande inflytande

Efter Erbjudandet kan Bolaget, utdver Seamless som kommer att inneha minst 15 procent av aktierna i
Bolaget, beroende pa anslutningsgrad fa ett antal storre aktiedgare vilka genom sina respektive innehav

i Bolaget kan komma att ha méjlighet att utéva inflytande 6ver Bolaget och paverka bland annat s&dana
angelagenheter som ar féremal for omrostning pa bolagsstamma, till exempel beslut om vinstutdelning.
Storre aktiedgare kan aven ha mojlighet att férhindra eller férsvara att Bolaget férvarvas genom ett offentligt
uppkoépserbjudande om s&dant erbjudande ar férenat med sedvanligt villkor av 90 procents acceptans. For
det fall anslutningsgraden i Erbjudandet blir 1&gt eller obefintligt kommer Seamless kvarstd med en vasentligt
storre dgarandel i SDS &n de cirka 15 procent som planerats.

Utdelning

SDS forvéntas befinna sig i en expansiv investeringsfas de narmaste aren varfér Bolagets eventuella
utdelningsbara medel sannolikt kommer att aterinvesteras i verksamheten. Mot bakgrund av detta ar
avkastningen pa en investering i Bolagets aktie framst beroende av aktiekursen.

Ej sakerstallda inkops- och garantiataganden

Seamless har erhallit inkbps- respektive garantidtaganden fran saval befintliga aktiedgare i Seamless som
externa investerare att férvarva aktier i SDS under Erbjudandet motsvarande totalt 131 MSEK, varav cirka
80 MSEK utgér garantidtaganden. Dessa ataganden &r inte sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel
eller liknande arrangemang, vilket kan medféra en risk att motparterna inte kan uppfylla sina inkdps- eller
garantidtaganden. Om hela eller delar av dtagandena inte infrias kan det medféra att Seamless kvarstar med
en storre dgarandel i SDS 4n om motparterna uppfyllt sina ataganden.
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Inbjudan till forvarv av aktier i SDS

Styrelsen fér Seamless har, i syfte att underlitta for sdvél SDS:s som Seamless fortsatta utveckling
och tillvéaxt, beslutat att genomféra en dgarspridning av aktierna i SDS genom att erbjuda aktiedgarna
i Seamless att férvidrva upp till 85 procent av aktierna i SDS, samt i samband didrmed Iata notera SDS
pd Nasdaq First North Premier.

Vid ordinarie bolagsstdmma i Seamless den 20 april 2017 bemyndigades Seamless styrelse att besluta om
avyttring av det heldgda dotterbolaget SDS. Seamless styrelse beslutade den 19 juni 2017 att upp till 85
procent av aktierna i SDS ska avyttras genom att aktiedgarna i Seamless per avstdmningsdagen den 28 juni
2017 ska tilldelas kostnadsfria ink&psréatter pro rata enligt sitt aktieinnehav i Seamless. En aktie i Seamless
berattigar innehavaren till en inkdpsratt. Tio inkdpsratter ger i sin tur ratt att férvarva en aktie i SDS for 36
SEK.

Erbjudandet &r garanterat till cirka 62 procent genom ataganden fran vissa aktiedgare i Seamless att utnyttja
erhallna inkdpsréatter motsvarande cirka 24 procent av Erbjudandet och genom garantidtaganden avseende
aktier som inte salts i Erbjudandet fran saval vissa aktiedgare i Seamless som vissa externa investerare
motsvarande cirka 38 procent av Erbjudandet. Bland dessa ingér Danske Invest Fonder och Kinnevik
Consumer Finance. Se vidare under “Ink&ps- och garantidtaganden” i avsnittet “Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden”.

Genom Erbjudandet kommer Seamless att erhdlla en férsaljningslikvid om minst 131,0 MSEK och hogst
211,6 MSEK fore kostnader for Erbjudandet. Seamless kostnader hanfdrliga till Erbjudandet, inklusive
ersattning till rAdgivare, beréknas uppga till 20 MSEK.

Styrelsen for SDS har ansokt och erhallit godk&nnande, under férutsattning att sedvanliga villkor &r uppfylida,
sdsom att Bolaget moter Nasdagq First North Premiers spridningskrav, om notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier och forsta dag fér handel beréaknas bli den 21 juli 2017.

Fér motiven bakom Erbjudandet, vénligen se avsnitt “Bakgrund och motiv”.

| enlighet med de villkor och anvisningar som anges i Prospektet erbjuds aktiedgare och andra investerare
harmed att forvarva aktier i Seamless Distribution Systems AB.

Stockholm den 27 juni 2017

Seamless Distribution AB

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Seamless styrelse har med stéd av bemyndigande fran &rsstdmman den 20 april 2017 beslutat att avyttra upp till 85 procent av aktierna i
det heldgda dotterbolaget SDS till sina aktiedgare.

Seamless styrelse anser inte att Seamless nuvarande marknadsvérde i tillfredstéllande grad avspeglar den positiva utvecklingen och

den potential som finns inom gruppens respektive affarsomraden. | syfte att synliggéra de varden som finns i gruppen har Seamless
styrelse valt att g& vidare och dela upp koncernen genom att avyttra huvuddelen av SDS. Skalen harfér &r mangfacetterade, men kan
sammanfattningsvis hanfoéras till tvd aspekter - avsaknaden av synergier mellan SDS och Seamless andra huvudsakliga verksamhet vilken
bedrivs genom dotterbolaget SEQR Group AB (“SEQR”) respektive ambitionen att tillhandahélla basta majliga forutsattningar for séaval SDS

som Seamless framtida utveckling.

For nérvarande &r de teknologiska och industriella synergierna mellan SDS och SEQR ytterst begransade. SDS teknologi var vésentlig for
SEQR under den senares uppstartsfas, men det teknologiska utbytet har sedermera i princip upphort. Bolagen ar vidare verksamma pa
skilda geografiska marknader och vénder sig till skilda kundgrupper. Mot denna bakgrund anser Seamless styrelse att det inte langre finns
nagon industriell logik i att behalla de tva dotterbolagen inom samma koncern.

Uppbyggnaden av SEQR har vidare i hdg utstrackning finansierats genom kassafléde fran SDS. Detta har medfért att SDS har

haft begransad tillgang till kapital fér expansion. Seamless styrelse anser darfor att SDS, for vilket bolag ett antal intressanta
expansionsmajligheter har identifierats, skulle forsattas i en béattre position att vaxa och fortsatta sin positiva utveckling som ett fristdende
bolag.

Styrelsen for Seamless har, i linje med ovan och skal hanférliga till bedémt kapitalbehov i Seamless évriga och kvarvarande affarsomréden
samt en mycket positiv syn pd SDS och dess utvecklingsmojligheter som fristdende bolag, beslutat att erbjuda Seamless aktiedgare att
med foretrade forvarva upp till 85 procent av aktierna i SDS.

Genom ett Erbjudande riktat till Seamless aktiedgare till skillnad fran ett Erbjudande riktat till tredje man, far de aktiedgare som anser

att priset i Erbjudandet ar formanligt mojlighet att forvarva aktier i SDS samtidigt som samma resultat uppnas for Seamless som om
forsaljningen av aktierna skett till tredje man, d.v.s. de aktuella aktierna i SDS avyttras och férséljningslikvid erhalls. Dessutom ges de
aktiedgare som inte dnskar utnyttja Erbjudandet mojlighet att forséka sélja sina tilldelade inkdpsratter via den handel som kommer att
anordnas pa Mangoldlistan. Om aktiedgarna véljer att inte utnyttja tilldelade inkdpsratter finns inkdps- respektive garantidtaganden fran
vissa aktiedgare och externa investerare gentemot Seamless att forvérva aktier i SDS om totalt 131 MSEK, varav cirka 80 MSEK utgor
garantidtaganden. Darfor anser Seamless styrelse att en avyttring till i forsta hand de egna aktiedgarna ar mer férmanlig for aktieagarna an
om Erbjudandet i férsta hand riktas till tredje man.

Vidare har styrelsen for SDS ansokt och erhallit godk&nnande, under forutsattning att sedvanliga villkor ar uppfylida, sdsom att Bolaget
moter Nasdaq First North Premiers spridningskrav, om notering av Bolagets aktier p&4 Nasdagq First North Premier. En notering bedéms
fortsatt viktig fér SDS, bland annat i férhallande till kunder och fér att kunna rekrytera och behélla medarbetare men ocksa for tillgang till
expansionskapital om behov skulle uppsta. Styrelsens malsattning ar att, beroende pa marknadsférutsattningar, notera Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholms huvudlista inom 12 ménader efter att Noteringen pa Nasdaq First North Premier fullfoljts. Detta Prospekt har upprattats
i syfte att kunna erbjuda aktiedgarna i Seamless méjlighet att férvarva aktier i SDS i enlighet med féreliggande Erbjudande samt for att

mojliggdra upptagande till handel av SDS aktier p&4 Nasdagq First North Premier. For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt.

Styrelsen for SDS &r ansvarig for den information som ldmnas i detta Prospekt. Styrelsen fér SDS férsékrar hdrmed att den vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder fér att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt den vet, éverensstdmmer med de faktiska férhallandena
och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Stockholm den 27 juni 2017
Styrelsen for Seamless Distribution Systems AB

Styrelsen fér SDS &r ansvarig for den information som ldmnas i detta Prospekt. Seamless bekréftar dock bundenhet av villkoren fér
Erbjudandet i enlighet med vad som framgér av avsnitten “Inbjudan till férvérv av aktier i SDS” och “Villkor och anvisningar”.

Styrelsen fér Seamless Distribution AB
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Villkor och anvisningar

Information om inkopsratter
Beslut om tilldelning av inkopsratter

Arsstamman i Seamless beslutade den 20 april 2017 att bemyndiga styrelsen att besluta om avyttring

av Seamless heldgda dotterbolag SDS. Den 5 maj 2017 beslutade styrelsen i Seamless att inleda
forberedelsearbetet med en sérnotering av dotterbolaget SDS p& Nasdaq First North Premier och att
Seamless skall kvarstd som minoritetsdgare i SDS. Styrelsen i Seamless beslutade den 19 juni 2017 att
avyttring ska ske genom férséljning av upp till 85 procent av aktierna i SDS till aktiedgarna i Seamless.
Forsaljningen sker genom att inkdpsrétter tilldelas Seamless aktiedgare i proportion till varje enskild
aktie&gares innehav i Seamless pa den av styrelsen i Seamless faststéllda avstdmningsdagen, 28 juni 2017,
varvid for varje aktie i Seamless erhalls en (1) inkopsrétt och tio (10) inkOpsratter berattigar innehavaren att
forvarva en aktie i SDS. Utbver att vara registrerad som aktiedgare i Seamless pa avstdmningsdagen for
erhallande av inkopsratter (direktregistrerad eller genom forvaltare) behéver inga atgarder vidtas for att erhalla
inkdpsrétter.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet uppgér till 36 SEK per aktie i SDS. Priset har faststillts av Seamless styrelse i samrad
med ABG och DNB baserat pa ett antal faktorer, daribland en kassaflédesvardering dar bedémda framtida
kassafloden har nuvardesberdknats med en diskonteringsfaktor samt en jamférande vardering (s& kallad
multipelvardering) dar en jamfoérelse gjorts med marknadspriset pa andra jamférbara noterade bolag.
Darutbver har vid faststallandet av priset i Erbjudandet beaktats diskussioner med sérskilda institutionella
investerare, rdédande marknadslage samt uppskattningar om Bolagets affarsmajligheter och vinstutsikter.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag for erhallande av inkopsratter

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att erhalla inkOpsratter ar den 28 juni 2017. Sista dag fér handel i
Seamless aktier inklusive ratt till erhallande av inkGpsratter &r den 26 juni 2017. Aktierna i Seamless handlas
exklusive ratt till erhallande av ink&psratter fran och med 27 juni 2017.

Erbjudandet

Tio (10) inkdpsratter berattigar innehavaren att under den av styrelsen i Seamless faststallda
anmalningsperioden, 29 juni - 14 juli 2017, férvarva en aktie i SDS till ett pris om 36 SEK. Efter
anmalningsperiodens utgang blir outnyttjade inkdpsréatter ogiltiga och saknar darmed vérde. Erbjudandet
omfattar sammanlagt 5 876 530 aktier i SDS.

Erhallande av erbjudanderedovisning och inkopsratter

De VP-kontohavare som p& avstamningsdagen ar inford i den av Euroclear férda aktieboken Over aktiedgare
i Seamless erhaller utan atgard ink&psratter. Inkdpsratter kommer ca tva bankdagar efter avstimningsdagen
finnas tillgangliga pa utdelningsberéattigade aktieagares VP-konton (eller VP-konto som tillhér den som

pé annat satt &r berattigad till utdelning). | samband med kontobokféringen av inkOpsratter utfardas en
erbjudanderedovisning som tillsammans med Prospekt, anmélningssedel och foérfrankerat kuvert skickas till
VP-kontohavare.

De aktiedgare som har sitt innehav i Seamless forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller inga
redovisningsuppgifter. Avisering om tilldelning av inképsratter, anmélan och betalning kommer istéllet att ske
enligt respektive férvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av ink&psratter och Overlatelse av aktier vid utnyttjande av ink&psratter till personer som &r bosatta
i andra lander &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton
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med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan, Hongkong och Singapore eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer
av svensk ratt, inte att erhalla Prospektet. De kommer inte heller att erhalla inkdpsréatter pa sina respektive
VP-konton. De ink&psratter som annars skulle ha levereras till dessa aktieagare har Seamless uppdragit at
DNB att, om mdjligt via den handel med inkdpsrétter som arrangeras av Mangold Fondkommission AB, sélja
och eventuell férsaljningslikvid, med avdrag for kostnader och eventuell kupongskatt, kommer att utbetalas
till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Handel med inkopsratter

Handel med inképsréatter Ager rum under perioden 29 juni - 12 juli 2017 och arrangeras pa Mangoldlistan
genom Mangold Fondkommission AB. For inkOpsratter som inte utnyttjas utgar inte ndgon ekonomisk
ersattning. For att ersattning ska erhallas maste inkOpsratterna forséljas senast den 12 juli 2017.

Observera att endast borsmedlemmar (Nasdaq Stockholm) far lagga order pa Mangoldlistan. Innehavare
av inkopsratter som vill lagga order pa Mangoldlistan ombeds darfor att kontakta sitt vardepappersinstitut/
forvaltare/bank som vidareférmedlar ordern till Mangoldlistan. Skalet till denna ordning ar huvudsakligen for
att sékerstalla att slutkunderna har mojlighet att fullgora sitt atagande efter orderlaggning.

Kursinformation avseende ink&psratter aterfinns pd Mangolds hemsida: www.mangold.se/foretagstjanster/
mangoldlistan. Bérsmedlemmar som vill I1dgga order p& Mangoldlistan ombeds att ringa Mangolds Market
Makingavdelning, telefonnummer 08-503 015 85.

Kop av aktier med stod av inkopsratter

Tio (10) inkdpsratter berattigar innehavaren att forvarva en (1) aktie i SDS till ett pris om 36 SEK per aktie.
Anmalan om férvarv av SDS aktier med stod av inkdpsratter sker under perioden 29 juni - 14 juli 2017. Om
flera anmaélningar inges av samma férvéarvare kommer endast den forst registrerade att beaktas. For sent
inkommen anmalan liksom ofullsténdigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att I&mnas utan
atgard.

Kop av aktier med stéd av inkdpsratter sker pd samma vis oavsett om innehavaren

i Tilldelats de ink&psratter som avses utnyttjas i kraft av att per avstdmningsdagen for tilldelning av
inkdpsrétter vara registrerad i den av Euroclear forda aktieboken éver aktiedgare i Seamless; eller

i. Erhallit inkdpsratterna pa annat vis, sdsom genom forvarv av inképsratter da dessa handlas pa
Mangoldlistan.

De som péa avstamningsdagen inte var registrerade i den av Euroclear for Seamless rékning férda aktieboken
men &nskar anmala sig fér kdp av aktier med stdd av inkdpsrétter ska géra det med anmalningssedel 1.
Anmaélningssedeln kan erhdllas genom att kontakta DNB p& ndgon av nedanstaende alternativ. Notera att det
ar tilldtet att ge in fler &n en anmalningssedel, varvid dock endast den senaste daterade anmalningssedeln
kommer att beaktas. Signerad anmalningssedel ska i samband med betalning skickas eller Iamnas pa
nedanstdende adress och vara DNB tillhanda senast kl 15.00 den 14 juli 2017. Observera att anméalan om
kép &r bindande.

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 Stockholm

Tel: + 46 473 45 40

Fax: +46 473 45 81
E-mail:Emissioner@dnb.se
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Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som p& ovan ndmnd avstamningsdag &r registrerade i den av
Euroclear for Seamless rékning férda aktieboken, erhaller fortryckt erbjudanderedovisning, anmalningssedel
1, Prospekt och forfrankerat svarskuvert. Av den fortryckta erbjudanderedovisningen framgéar bland annat
antalet erhallna inkdpsréatter, hur manga aktier i SDS de ger ratt att forvarva och likvid att erlagga vid fullt
kop av aktier i SDS. Signerad anmélningssedel ska i samband med betalning skickas eller [amnas pa
nedanstdende adress och vara DNB tillhanda senast kl 15.00 den 14 juli 2017. Observera att anméalan om
kép ar bindande.

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 Stockholm

Tel: + 46 473 45 40

Fax: +46 473 45 81
E-mail:Emissioner@dnb.se

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Seamless ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller varken erbjudanderedovisning, anmalningssedel eller Prospektet. For aktiedgare vars innehav

av aktier i Seamless &ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare sker betalning i stéllet

i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare. Den som har en dep& med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-dep3, eller depd i kapitalférsakring, bér kontrollera
med sin forvaltare om och hur denne kan férvarva aktier genom Erbjudandet.

Betalning

Direktregistrerade aktieagare

Kop med stod av inképsratter sker med anmalningssedel och samtidig betalning till pa anmalningssedeln
angivet bankgiro och likvid ska vara DNB tillhanda senast den 14 juli 2017 kl. 15.00. | de fall samtliga p&
avstdmningsdagen erhallna inkOpsratter utnyttjas for kép kan den fortryckta anmalningssedeln anvandas
som underlag for kdp genom kontant betalning. | de fall inkdpsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal inkopsratter &n vad som framgar p& den fortryckta anmalningssedeln utnyttjas fér kbp av aktier sa ska
det forifyllda antalet aktier och belopp strykas 6ver och ersattas med det korrekta antalet och beloppet.

Notera att betalning till bankgiro kan ta 1-2 bankdagar, beroende pa avsandande banks rutiner och att detta
bor beaktas vid betalning till bankgiro. Vid inbokning av nya aktier p& VP-kontot far innehavaren en VP-avi
med information om férvarvade aktier i SDS.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Seamless ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
varken erbjudanderedovisning, anmalningssedel eller Prospektet. For aktiedgare vars innehav av aktier

i Seamless ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare sker betalning i stéllet i enlighet med
anvisning fran respektive forvaltare.

Information till aktieagare med direktregistrerade innehav bosatta utomlands

Aktiedgare i Seamless som &r bosatta utanfér Sverige och som inte ar féremal for de restriktioner som
beskrivs i avsnittet “Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som dnskar delta i Erbjudandet
ska anvanda den uts&nda anmalningssedeln vid kdp. | samband med att anmélningssedeln inséndes till
nedan angiven adress ska betalning goras i svenska kronor, SEK, till p4 anmalningssedeln angivet bankgiro.

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 Stockholm

Tel: + 46 473 45 40

Fax: +4 473 45 81

E-mail: Emissioner@dnb.se
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Vid betalning maste képarens namn och adress samt VP-kontonummer anges enligt anmalningssedeln.
Anmaélningssedel och betalning ska vara DNB tillhanda senast kl 15.00 den 14 juli 2017. Anmélningssedel fér
aktiedgare bosatta utomlands kan &ven erhdllas frin DNB webbplats www.dnb.no/emisjoner.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrackliga medel inte finns tillgéngliga p& DNB:s konto senast kl 15.00 den 14 juli 2017 och/eller
anmalningssedeln &r ofullstandig eller felaktigt ifylld s& kan anmalan komma att [amnas utan avseende.

Kop av aktier utan stod av inkopsratter

Den som 6nskar anmaéla sig for kdp av aktier utan stéd av inkdpsrétter ska gora det med anmalningssedel 2.
Anmalningssedeln kan erhallas fran DNBs webbplats, www.dnb.no/emisjoner och/eller pd SDS webbplats,
http://sds.seamless.se. Notera att det ar tillatet att ge in fler &n en anmalningssedel, varvid dock endast

den senaste daterade anmalningssedeln kommer att beaktas. Anmalningssedeln skall ifyllas, signeras och
skickas till ndgon av nedan alternativ och ska vara DNB tillhanda senast kl. 15.00 den 14 juli 2017.

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare anmaler kdp av aktier utan stéd
av inkdpsrétter i enlighet med respektive bank eller férvaltares instruktioner.

DNB Bank ASA, filial Sverige
Securities Services & Custody
105 88 Stockholm

Tel: + 46 743 45 40

Fax: +47 746 45 81

E-mail: Emissioner@dnb.se

Tilldelning och betalning av aktier utan stod av inkopsratter

For det fall att inte samtliga aktier i Erbjudandet férvarvas med stod av inkdpsratter (primér inkdpsratt) ska
styrelsen, inom ramen fér Erbjudandet, besluta om tilldelning av SDS-aktier utan stdd av inkdpsratter, varvid
tilldelning ska ske i féljande ordning:

a. De som forvarvat aktier i SDS med stod av inkdpsratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte) och anmalt intresse av att férvarva ytterligare aktier i SDS utan stéd av
ink&psrétter pro rata i forhallande till antalet aktier i SDS som férvarvats med stdd av inkopsrétter.

b. Ovriga som anmalt intresse av att férvarva aktier i SDS utan stéd av inkdpsritter, pro rata i
forhallande till deras anmélda intresse.

C. Den som lamnat garantidtagande avseende forvarv av aktier i SDS som inte sélts enligt ovan.

| den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning. Besked om eventuell
tilldelning ldmnas genom utskick av avrékningsnotor omkring den 21 juli 2017 och ska betalas i enlighet

med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till den som erhallit tilldelning. Beraknad likviddag
fér kép av aktier utan priméar inkdpsratt &r omkring den 23 juli 2017. Om betalning ej gérs i tid, kan aktierna
komma att 6verlatas till andra. For det fall forséljningspriset &r lagre &n inkGpspriset i samband med sadan
Overlatelse, &r den som forst tilldelats aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Outnyttjade inkopsratter

Observera att anmalan ska ske senast den 14 juli 2017. Efter anméalningsperiodens utgang blir outnyttjade
inkdpsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 14 juli 2017 kommer ink&psratterna som ej
utnyttjats att tas bort fran respektive VP-konto, utan avisering fran Euroclear.
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Notering pa Nasdaq First North Premier

Bolagets styrelse har ansokt och erhallit godkannande, under forutsattning att sedvanliga villkor &r uppfylida,
sasom att Bolaget moter Nasdagq First North Premiers spridningskrav, om notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier. Nasdaq First North Premier &r en multilateral handelsplats som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. Forsta dag for handel med SDS-aktien p& Nasdaq First North
Premier &r planerad till den 21 juli 2017 och aktien kommer att handlas under kortnamnet SDS.

Offentliggorandet av utfallet i Erbjudandet

Det slutgiltiga utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 21 juli
2017. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida https://sds.seamless.se.

Ratt till utdelning

SDS-aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning pa SDS-
aktierna som infaller ndrmast efter noteringen. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamma.
Detta ombesdrjs av Euroclear eller for férvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive férvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen var
registrerad som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Betréffande avdrag fér svensk prelimindrskatt,
se avsnittet “Skattefrdgor i Sverige”. Se aven avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Finansiella mal -
Utdelningspolicy”.

Information om behandling av personuppgifter

Den som forvarvar SDS aktier i Erbjudandet kommer att Iamna personuppgifter till DNB. Personuppgifterna
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahélla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhémtas fr&n annan &n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocks& férekomma att personuppgifter behandlas

i datasystem hos foretag eller organisation med vilka DNB samarbetar. Adressinformation kan komma att
inhdmtas av DNB genom en automatisk datakérning hos Euroclear.

Ovrigt
DNB bistar Seamless och Bolaget med vissa administrativa tjénster kring Erbjudandet. Att DNB &r

emissionsinstitut fér Erbjudandet innebér inte i sig att DNB betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Forvarvaren”) som kund hos DNB.

DNB:s mottagande och hantering av anmaélningssedlar, eller andra former av anmélningar i Erbjudandet, leder
inte till att det uppstar ett kundférhallande mellan Foérvarvaren och DNB.

Forvarvaren betraktas inom ramen fér Erbjudandet som kund hos DNB endast om DNB har Idmnat

rad till Forvarvaren avseende Erbjudandet eller annars har kontaktat Forvarvaren individuellt angéende
Erbjudandet. Féljden av att DNB inte betraktar Férvérvaren som kund fér anmalan i Erbjudandet &r att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas
p& anmalan i Erbjudandet. Detta innebar bland annat att varken s& kallad kundkategorisering eller s& kallad
passandebeddmning kommer att ske betrédffande anmélan i Erbjudandet. Foérvérvaren ansvarar dérmed
sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsté de risker som &r férenade med
Erbjudandet.
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Marknadsoversikt

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och sévitt Bolaget kénner till och kan forvissa
sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pd ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Potential i utvecklingsmarknader

SDS anser sig ha stor potential i utvecklingsmarknader med tonvikt p& Afrika, Asien och Latinamerika baserat
pé ett unikt erbjudande av systemldsningar for pafylining av kontantkort och stark marknadsnérvaro. SDS
karnkompetens ar digitalisering av distribution fran tjansteleverantor till konsument.

Hogpresterande transaktionssystem for pafylining av kontantkort &r centrala i utvecklingsmarknader dar 95
till 100 procent av mobiltelefonanvéndarna anvander kontantkort. Bristen pa fungerande infrastruktur innebar
att den elektroniska vardekedjan &r affarskritisk fér mobiloperatérer i syfte att férse sina konsumenter med en
snabb och kostnadseffektiv tillgang till saldo som kan utnyttjas fér pafylining av taltid, SMS, mobildata och
andra produkter.

| flertalet av dessa marknader 6kar mobilanvandningen med antalet konsumenter, vilket 6kar SDS
potential eftersom efterfragan av pafylining fér kontantkort 6kar. Mjligheten att na ut till terférsaljare och
konsumenter med digitala metoder blir dirmed ocksa ett strategiskt viktigt verktyg foér mobiloperatérer.

SDS kunder bestar framst av mobiloperatorer verksamma i utvecklingslénder i Afrika och Mellandstern.
Bolagets grundutbud bestar av det digitala transaktionssystemet ERS ("Electronic Recharge System”) 360
som hanterar hela vérdekedjan i den elektroniska distributionen av samtalsminuter. SDS intdktsmodell
baseras till stor del p& antalet transaktioner som processas hos mobiloperatérerna genom ERS 360. En
transaktion definieras i detta Prospekt som varje gang ett distributionssystem tar mot en forfragan fran

en anvandare eller ett externt system och dérefter skickar ett svar. Transaktioner sker bland annat vid
distribution av samtalsminuter i forséljningsledet, det vill séga frdn mobiloperatéren till slutkunden, nér en
aterforsaljare kontrollerar sitt saldo, samt nér en slutkund skickar samtalsminuter till en annan slutkund.

SDS har identifierat fyra underliggande marknadsfaktorer som har stor paverkan pa Bolagets langsiktiga
affar:

. Befolkningstillvéxt

. BNP-tillvaxt

. Mobiltelefonins penetrationsgrad
. Anvandandet av mobiltelefoner

Samtliga ovanstaende faktorer visar positiven trend globalt med sérskilt god 6kning i Afrika, Mellanéstern,
Asien och Latinamerika. De uppréknade marknaderna ar darfor SDS priméara mal pa saval kort som
medellang sikt.

Befolkningstillvéaxt

Okande antal pafyliningar \\+ System och I6sningar
BNP-tillvaxt och liknande transaktioner for pafylinad av samtalstid
. Effektiv
Mobilt distribution av

| I[

anvéndande s
samtalstid &r

Mobiltelefonins driver e
. ritiskt
penetrationsgrad péfylining
Ytterligare e - o
/> funktionalitet Distribution Vérdeskapande Tillaggs-
4 av samtalstid tjanster produkter

Anvéandandet av
mobiltelefoner
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Befolkningstillvaxt

| stora delar av varlden, framfér allt i industrialiserade Europeiska och nordamerikanska lander, bromsar
befolkningstillvéxten in, eller har helt avstannat. Afrika férvéntas vara den stora drivkraften bakom den
prognostiserade globala befolkningstillvaxten de ndstkommande 20 aren, dar befolkningen férvantas 6ka
med nara 60 procent mot 2015 ars niva. | lander dar SDS framst ar verksamt® (*SDS-lander”), vilket till stor
del bestar av Afrikanska lander, vantas befolkningen véxa med 50 procent de ndstkommande 20 &ren jamfort
mot 2015 ars niva* .

Prognostiserad befolkningstillvaxt °
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BNP-tillvaxt

En 6kande bruttonationalprodukt (“BNP”) reflekterar okat valstand och képkraft, vilket féljaktligen driver
mobilanvéndning och ddrmed antalet transaktioner. Den stérsta relativa BNP per capita-tillvaxten mellan
2010 och 2030 véantas ske i Asien (genomsnittlig arlig tillvaxttakt (“CAGR”) 4,7 procent), Afrika (CAGR 3,4
procent) och Latinamerika (CAGR 2,9 procent). SDS-lander uppskattas 6éver samma tidsperiod att vaxa med
en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 2,2 procent, dar majoriteten av tillvéxten prognostiseras dga rum mellan
2020 och 2030 (CAGR 3,3 procent). Den starka tillvaxten i SDS-lander sker daremot fran laga nivaer vilket
medfor att BNP per capita i de har landerna fortsatt kommer att vara bland de l&gsta i varlden®.

Asien

Europa Nordamerika Sydamerika Oceanien SDS-lander

Prognostiserad BNP per capita-utveckling 2010-2030 7
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3 Afghanistan, Bahamas, Benin, Burkina Faso, Djibouti, Elfenbenskusten, Ghana, Guinea, Guinea-Bissau, Liberia, Nigeria, Republiken
Kongo, Syrien, Sédra Sudan, Thailand, Yemen, Zambia och Qatar

United Nations, 2015

United Nations, 2015

European Commission, 2012; Asien Development Bank, 2011; Afrikan Development Bank, 2011

N o g s

European Commission, 2012; Asien Development Bank, 2011; Afrikan Development Bank, 2011
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Mobiltelefonins penetrationsgrad

Mobiltelefonins penetration och tillvéxt 8
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Antalet mobila anslutningar bland befolkningen i Asien, Afrika och Mellandstern férvantas att védxa med

Over 5 procent per ar fram till 2020° . Trenden vantas fortsétta dtminstone fram till att regionerna nar det
globala genomsnittet fér mobila anslutningar® . Detta tyder pa fortsatt positiv utveckling i Asien, Afrika och
Mellanostern kring tillvéxttrender i mobilpenetration, d.v.s. antalet anslutningar till mobila natverk i férhallande
till hela befolkningen.

Bolaget beddmer att tillvéxten i digitala distributionssétt kommer att fortsétta att véxa i utvecklingslénder,
aven efter att dessa uppnatt det globala genomsnittet i mobilpenetrationsgrad. Detta till foljd av att

fler mobiloperatdrer véntas féredra effektiva digitala distributionssétt med bakgrund av tilltagande
kostnadspress, samt att Okat antal slutkunder kommer att kréava tillgang till snabb och lattillganglig pafylining
av kontantkort. Under 2016 rankas Afrika l1&gst av alla varldsdelar métt i konsumentpenetration', med

en konsumentpenetration om 48 procent, jamfért med det globala genomsnittet om 63 procent. Afrika

har dock, med en genomsnittlig tillvéxt pa 6ver 10 procent arligen, haft den hdgsta genomsnittliga arliga
konsumenttillvaxten i varlden de senaste sex aren'2.

Antal konsumenter och konsumentpenetration i Afrika 2010-2020"3
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8 GSMA, 2017
9 GSMA, 2017
10 GSMA, 2016
11 Konsumentpenetration = Antal unika konsumenter med mobiltelefoni / Totalt antal unika konsumenter pa marknaden
12 GSMA, 2016
13  GSMA, 2016

Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB 35



Marknadsoversikt

Kontantkortsmarknaden

Kontantkort & dominerande vid mobilanvandning i Afrika, i skarp kontrast till Nordamerika och Europa

dar majoriteten anvénder mobilabonnemang. Graden av kontantkortsanvandning hos mobilkund i de

flesta afrikanska l&ander varierar ofta mellan 95 till 100 procent, dar évriga 0 till 5 procent &r abonnerande
mobilkunder. | Iander dar graden av ekonomisk utveckling ar lagre, sdsom Elfenbenskusten och Burkina
Faso, &r anvidndandet av kontantkort 100 procent, och i mer ekonomiskt utvecklade Iander som Sydafrika
88 procent. Den genomsnittliga kontantkortspenetrationen i Afrika &r 96 procent, vilket &r avsevért hégre &an i
Asien (82 procent) och Europa (50 procent)™.

Kontantkortspenetration i olika virldsdelar 2015 15

Afrika- 96% Asien - 82% Europa 50%

.

I manga afrikanska lander &r folkbokféringssystem bristfélliga eller avsevart férenklade i forhallande till
standarder i vasterldndska industrialiserade lander'®. Banksystemen befinner sig i en liknande position,

dar stora delar av befolkningen i afrikanska lander helt saknar bankkonton'. De, i férhallande till
vasterldndska lander, eftersatta folkbokféringssystemen och banksystemen utgér i praktiken mycket hdga
barridrer for regionala mobiloperatérer att infora abonnemangstjanster fér mobiltelefoni. Detta eftersom
abonnemangskunder utnyttjar mobiloperattrernas erbjudande innan betalning. D& en stor mangd slutkunder i
afrikanska utvecklingslander dartill har oférutsagbar disponibel inkomst, i férhallande till vasterlandska lander,
anser Bolaget att efterfrdgan pa mobilabonnemang &r begréansat p& kort- och medellang sikt.

| utvecklingslander ar en stor del av infrastrukturen for att kdpa saldo fér samtalstid, SMS och data
fortfarande fysisk. Koder for att fylla pd mobilsaldo distribueras ofta i form av fysiska skrapkort (kontantkort)
over stora geografiska avstand. Nackdelar med fysisk distribution &r bland annat att kostnaden for
skrapkort utgdr en stor del av kortens vardebelopp, det vill sdga mobiloperatdrens potentiella intékt.

Detta eftersom vardebelopp pa skrapkort i afrikanska utvecklingsléander i manga fall inte uppgar till mer an
omkring motsvarande 5 SEK™ . De laga vardebeloppen skapar darmed incitament for mobiloperatérer och
aterforséljare att effektivisera distributionsledet i syfte att minska distributionskostnaden. Dessutom &r fysisk
distribution en langsam och ineffektiv I6sning i och med att skrapkort behover transporteras 6ver stora
geografiska avstand, vilket medfor hdga transportkostnader. Skrapkort och taltid klassas i dessa lander ofta
som en form av valuta och transporterna kan darfor bli mal for ran eller bedrégerier. For att minska risken for
ran anstalls ibland vakter for att skydda transporterna, vilket leder till ytterligare hogre distributionskostnader
fér mobiloperatérer och distributérer.

14 GRS, 2015, www.globalrewardsolutions.com/wp-content/uploads/GRS-Mobile-Top-up_Wireless-Market-Statistics-2015.pdf
15 GRS, 2015, www.globalrewardsolutions.com/wp-content/uploads/GRS-Mobile-Top-up_Wireless-Market-Statistics-2015.pdf
16 UNICEF, 2016

17  African Development Bank, 2011

18 Bolagets estimat
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Mobilsektorns storlek
Globalt

De totala intékterna i telekomindustrin uppgar globalt till 1 050 miljarder USD och foérvantas véxa med 2,1
procent arligen under 2016-2020 for att n& 1 140 miljarder USD. De nuvarande intakterna motsvarar 4,4
procent av varldens BNP och férvantas nd 4,9 procent av varldens BNP 2020° .

Enligt GSMA utgjorde andelen mobilanvandare tva tredjedelar av varldens befolkning i slutet av 2016. Detta
motsvarar totalt 6éver 7,9 miljarder mobila anslutningar med 4,8 miljarder unika kunder. Ar 2020 forvantas
nastan tre fjardedelar av varldens befolkning - eller 5,7 miljarder manniskor - anvdnda mobila tjanster
samtidigt som prognoser visar att det &r 2020 kommer att finnas 9,7 miljarder mobila anslutningar globalt?°
. Frén 2016 till 2020 forvantas aven antalet smarta telefoner 6ka fran 1,9 miljarder till 5,7 miljarder, vilket
medfor att smarta telefoner som andel av det totala antalet telefoner 6kar fran 51 procent till 65 procent,
samtidigt som den mobila datatrafiken uppvisar stark tillvaxt (CAGR 47 procent "16-'20).

Utsikter for mobila ekosystem?'

Mobila bredbandsanslutningar 6kar Mobil datatrafik 6kar med lobal a i av smarta telef
fran 55% av totalen 2016 till CAGR pa okar fran 2016 med 1,9 miljarder till
; BA I ; / 5, ; miljarder
ar 2020 dver perioden 2016 till 2020 smarta telefoner ar 2020

Teknologiutvecklingen

Andelen mobilanvandare

65% 288 73%
2016 @—@ 2020

Andelen smarta telefoner

51% [] 65%
2016 @————@ 2020

Under 2016-2020 kommer 4G att vara den stora bidragsgivaren for Okningen av datatillvéixt understdds av till-
mobildatatillvéxt som driver operatdrsintékter och investeringar véxten av mobila anslutningar och smartphone-anvandning

Afrika

Over hela den afrikanska kontinenten utgér IT och mobilkommunikation drivkrafter bakom ekonomisk tillvéxt
och utveckling. SDS positionerar sig fér att bli ledande i digitaliseringen av distribution i denna region.

Makrofaktorer som befolkningstillvaxt p& 2,5 procent?? och BNP-tillvaxt pa 3,6 procent?® (2016) och dartill
positiva utsikter for telekomsektorn ger SDS utmérkta férutsattningar och goda mdjligheter att véxa i denna
region.

GSMA:s studier visar vidare att 6ver 6,7 procent av bidraget till BNP i regionen kommer direkt fran det mobila
ekosystemet och kan Oversattas till 153 miljarder USD i arliga intakter varav mobiloperattrernas intékter ar 53
miljarder USD och beréknas véxa till 61 miljarder USD ar 2020.

19 GSMA, 2017

20 ‘The Mobile Economy 2017’, GSMA, http://www.gsma.com/mobileeconomy/

21 ‘The Mobile Economy 2017’, GSMA, http://www.gsma.com/mobileeconomy/

22 Worldometer 2017, http://www.worldometers.info/world-population/Afrika-population/

23  African Development Bank, 2016, https://www.afdb.org/fileadmin/uploads/afdb/.../AEO_2016_Report_Full_English.pdf
24 GSMA, 2016
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Mobila ekosystembidrag till BNP?
miljarder USD, Procent 2015 BNP
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Den underliggande afrikanska marknadsutvecklingen innebér vidare potential fér SDS och Bolagets
erbjudande. Det totala antalet mobila anslutningar beraknas uppga till 1,3 miljarder ar 2020 i Afrika, en 6kning
med 34 procent pa mindre an fem ar?® . Detta leder till en vAxande marknad av mobilkunder med 6kande
konsumtion av samtalstid, data och mervardestjanster (“Value Added Services”).

Det finns néstan 200 teleoperatérer i drygt 100 operatoérsgrupper i Afrika®” vilket ar SDS adresserbara
marknad.

25 ’The Mobile Economy Africa 2016’, GSMA; http://www.gsma.com/mobileeconomy/Africa
26 'The Mobile Economy Africa 2016’, GSMA; http://www.gsma.com/mobileeconomy/Africa
27 GSMA Intelligence, 2016
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Asien

GSMA-studier visar att Asien- och Stillahavsregionen &r i en positiv trend nar det géller kundtillvaxt, som
forvantas uppga till tva tredjedelar av de beréknade 860 miljoner nya kunderna globalt i slutet av 2020.
Asien- och Stillahavsregionen &r varldens stdrsta region nar det galler kunder och prognostiseras att vaxa
med i genomsnitt 4,5 procent per ar mellan 2015 och 202028, SDS fokuserar alltmer pd att penetrera denna
marknad genom att adressera saval mobiloperatorer som distributérer.

Mellanostern

| Mellanéstern och Nordafrika dverstiger penetrationen av mobila anslutningar 501 miljoner, med 3,6 procent
forvantat arlig tillvaxt mellan 2014-2020. Bidraget till BNP berdknas uppga till 4,5 procent vilket varderas till

164 miljarder USD &r 2020.
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Mellandstern- och Afrika-regionen utgor 8% av den globala telekommunikationsmarknaden och
har den nést hogsta tillvaxttakten i nagon region, efter Asien-Stillahavsomradet

Den regionala utvecklingen visar sig gynnsam for SDS?° fokus pa Afrika, Asien och Mellanéstern med positiv

arlig tillvéxt och 6kande mobilpenetration.

De storsta mobiloperatorsgrupperna i Afrika, Asien och Mellanostern?

Global narvaro (Totalt

Narvaro i Asien, Afrika

Operatorer antal lnder) och Mellanostern_gAntal

lander)
MTN 24 24 240,0 M
Orange 32 23 110,0 M
Airtel 19 19 342,0 M
Etisalat 18 18 167,0 M
Vodafone 26 13 538,7 M
Tigo 13 5 248M
Globacom 4 4 37,6 M
28 GSMA, 2017
29 ’The Mobile Economy 2015’ GSMA; http://www.gsma.com/mobileeconomy/global/2015/
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Bland mobiloperatérerna ar MTN en av de stdrsta aktorerna i regionen och SDS har sékrat mer &n halften av
totalt 21 MTN-konton i Afrika och Mellandstern. SDS har en néra relation med MTN och systemen ar utan
undantag afférskritiska for MTN. Systemleveranserna kompletteras med professionella tjanster, support,
forvaltning och drift.

SDS andel av mobiloperatorerna i Afrika®

/
|
N

SDS:s omsattning i Afrika 2016

= Ovriga operatérer = Operatérer med SDS

SDS har 8 procent av det totala antalet operatorer i Afrika som kunder. Vidare, stod SDS kunder i Afrika for
sammanlagt 75 MSEK av SDS omséttning 2016.

Mobilreklam

Mobiltelefonen utgoér en vanlig kanal fér reklam i Afrika, framfor allt genom att s& kallade spam-SMS, det vill
séga skrappost 6ver SMS, sinds ut i stora mangder med liten eller ingen effekt.

Annonsorers behov av att nd privatpersoner via SMS och 4 sitt budskap l&ast och uppmarksammat har

stor potential for SDS. Baserat pa att SDS séander ut miljarder SMS varije &r, oftast i form av ett kvitto pa en
pafylining av saldo, har Bolaget byggt ett koncept som mgjliggér placering av annonsinformation tillsammans
med relevanta meddelanden sdsom bekraftelser av saldopafylining av kontantkort.

Marknaden for mobilreklam i Afrika och Mellandstern har under de senaste aren haft en kraftig tillvaxt med i
genomsnitt Gver 40 procent per ar, till en total marknad pa 339 miljarder USD 2015.

Mobilreklam Afrika och Mellandstern 2013-2015%"
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30 Foretagsrapporter, 2015
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Aterforsaljarkrediter

Nar aterforsaljare av mobil samtalstid far slut pa lager av en viss operatérs samtalstid finns tva alternativ
for aterforsaljaren: antingen byta och endast sélja taltid fr&n en annan mobiloperatér, eller bege sig till

sin leverantér och fylla pd med mer samtalstid for vidare distribution. Det senare alternativet &r dock ofta
tidskrédvande samtidigt som alternativa intékter for saval aterforsaljaren som mobiloperatoren forsvinner. Att
erbjuda aterforséljare kdp av samtalstid elektroniskt via kredit tar bort det underliggande problemet med
sinande lager, vilket skulle gynna saval aterforsaljare som distributérer.

lllustrativt ménster for férlorad forsaljning vid for 1agt lagersaldo
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Figuren visar illustrativt hur stor del av en aterforséljares forsok till forsaljning som misslyckas p& grund av for

lagt lagersaldo samt hur store del av aterforsaljarna som dagligen upplever den situationen.

SDS egna marknadsstudier visar att omkring 1 procent av totala antalet monetéra transaktioner i afrikanska

mobiloperattrers system misslyckas pa grund av bristfalliga lager av samtalstid hos aterforsaljarna.
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Konkurrenssituation

SDS har i dagslaget ett flertal konkurrenter p& den elektroniska distributionsmarknaden i Afrika och
Mellandstern. SDS beddémer méjligheterna att véxa genom merférsaljning hos nuvarande kunder som goda,
och att det aven finns stora méjligheter att ta marknadsandelar fran konkurrenter genom att erbjuda ett
djupare och mer kundanpassat produkterbjudande. Med bakgrund av att tre av SDS huvudkonkurrenter

pé den afrikanska marknaden for elektronisk distribution kdpts upp under de senaste fem aren, bedémer
Bolaget att det finns ett stort intresse for foretag exponerade mot den afrikanska ekonomin.

Erbjudande Kundbas Ul AT Ovrig information
per ar
Mobila finansiella tjanster Forvarvades av
Mahindra som mobila betalningar, 1 miliard 91 miliarder konglomeratet
Comviva3? elektronisk pé&fylining, mobila ) ) Tech Mahindra
planbokslésningar etc. 2012
Tillhandahaller
Utiba? transaktionsplattformar 500 miljoner 12 miljarder Forvérvades av

tillsammans med mobila Amdocs 2014

finansiella tjanster

Plattform for

mobiluppladdning,

finansiella tjanster, . . Forvarvades av
marknadsféringslésningar >132 miljoner 15,7 miljarder Volaris 2017
och elektroniska

distributionsnatverk etc.

Telepin3

Mobila bankldsningar,
Zazoo* forbetald forsaljning, >15 miljoner 1,4 miljarder
smartkortsteknik etc.

Elektroniska
distributionslésningar
likt e-recharge, e-Topup,

Estel®
kuponghantering etc. na a
Tillhandahaller &ven mobila
bankldsningar
Erbjuder rabattkuponger med
Telcom Live férskottsbetalning, verktyg for . .
Content Inc.% férsaljning av mobiltjanster >250 miljoner 14,6 miljarder

samt mobila banklésningar

Leverantér av
Mode?3® konsumentkrediter for >250 miljoner n/a
samtalstid samt nano lan

32 http://www.mahindracomviva.com/
33  http://www.utiba.com/

34  http://www.telepin.com/about.shtml
35 http://www.zazooltd.com/

36 http://www.esteltelecom.com/

37  http://www.mobilemoney.ph/

38 http://www.mo-de.com/
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Bolagets satsning pa nya produkt- och tjainsteomraden som angrénsar till den digitala distributionen
majliggdr en starkare relation till kunderna. | synnerhet tjansten for Aterforsaljarkrediter knyter kunderna
narmare SDS da det ar en tjanst som i sin helhet hanteras av SDS samt att den inte kréver ndgon investering
fran kunden. Konkurrenter som idag erbjuder distributionsystem kan ténkas félja efter och &ven de erbjuda
denna tjanst men man kan févanta att mindre och kapitalsvaga konkurrenter eller programvaruleverantérer,
utan SDS omfattande tjanstutbud, kan ha svart att konkurrera. Konkurrens fran specialiserade kreditgivare
som idag agerar pa konsumentmarknaden och ger krediter till mobilkunder kan inte erbjuda samma
integrerade tjanst som SDS eftersom integrationen med distributionssystemet ERS 360 inte kan gdras lika
effektivt.
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Verksamhetsbeskrivning
Affarsidé

SDS affarsidé ar att utveckla och tillhandahalla transaktionssystem och tjanster fér mobiloperatorer i
utvecklingslander.

Kort om SDS

Seamless Distribution Systems AB (SDS) startades 2014 for att fokusera och vidareutveckla Seamless
ursprungliga affarsidé att sélja digitala distributionslésningar. Under 2015 och 2016 har SDS haft mycket
god tillvaxt och Iénsamhet. Moderbolaget Seamless Distribution AB (SDAB) handlas sedan juni 2012 pa
Nasdag Stockholm under kortnamnet SEAM. Dessforinnan handlades SDAB:s aktier pa Nasdag First North
under perioden 2006-2012. Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm och lokala kontor i Mumbai, Calcutta
och Hyderabad i Indien samt lokal representation genom konsulter i Accra i Ghana, Lahore i Pakistan, Liege
i Belgien, Dubai i Férenade Arabemiraten, Quito i Ecuador, Lagos i Nigeria, Conakry i Guinea samt Dallas i
USA.

SDS ar en leveranttr av distributionssystem for digitala produkter och tjanster f6r mobiloperatérer och
distributorer. Bolagets huvudsakliga afféars- och produktomraden &r:

Digitala distributionssystem:

Leverans av system for hantering av distributionsnatverk av priméart elektronisk pafylining av kontantkort men
ocksa elektroniska produkter som stréacker sig fran gavokort till mobila banktjénster;

Support- och driftstjanster:

Tjanster for drift och forvaltning av de system som SDS siljer till sina kunder. Erbjudandet stracker sig fran
traditionell support till komplett Gvervakning och férvaltning av system, s kallade managed services;
Tjanster for kredit till aterforsaljare:

En nylanserad tjanst som hanterar kredit av taltid, data och andra digitala produkter till aterforsaljare.

Fjarde generationen av den inom Seamless-koncernen utvecklade transaktionsplattformen ERS 360, vilken
nyligen férvarvats av SDS fran SEQR Group AB, utgdr navet i Bolagets verksamhet och hanterar varje ar 6ver
5,3 miljarder transaktioner genom 675 000 aktiva forsaljningsstallen i 28 lander.

Strategi

SDS strategi ar att utveckla och leverera system och tjanster till mobiloperatérer och distributérer dver hela
varlden samt att etablera nya produkt- och tjansteerbjudanden baserade pa den egna transaktionsvéxeln.
SDS stravar efter att skapa varde for sina aktiedgare genom I6nsam tillvéxt och stabila kassafloden.
Malsattningen &r att tillvaxten ska uppnas genom huvudsakligen organisk tillvaxt. SDS malsattningar pa saval
kort som lang sikt ska uppnas genom foljande 6vergripande strategier.

Befintliga kunder, nya funktioner och okad anvandning

SDS arbetar kundnara med bade teknisk och affarsorienterad personal. Malséttningen &r att identifiera

de mdjligheter som finns for att ytterligare 6ka, den for kunden I6nsamma, penetrationen av den digitala
distributionskanalen. Ett stort antal tillg&ngliga funktionstillagg till ERS 360 kan séljas vilket i sin tur ger dkade
antal transaktioner i systemet med efterféljande behov av licensexpansion. All férséljning bidrar till 6kade
supportavgifter som beréknas p& en procent av kdpesumman.

Integrationer och kanaler
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Verksamhetsbeskrivning

Fler och férbattrade integrationsmajligheter och kanaler ger dnnu titare samverkan med andra delsystem
hos kunder. Manga integrationer har till syfte att 6ka ERS 360:s olika kontaktpunkter for kommunikation med
aterforsaljare och slutkund dar systemet utnyttjas som primar kanal till marknaden, till exempel SMS-kvitton
vid pafylinad av kontantkort.

Tjanstekvalitet

En avgorande differentiering i utmanande miljder dar SDS kunder finns &r att ha en mycket hog niva pa
support och driftstjanster. Bolaget arbetar aktivt for att ERS 360 alltid ska vara kundens mest pélitliga system
och for att alltid ha hog teknisk kompetens tillganglig for alla typer av storningar eller rddgivning. Darmed kan
hoga serviceavgifter bibehallas och tillit skapas for merforséljning.

Geografisk expansion

SDS bearbetar befintliga marknader dar Bolagets existerande kunder verkar. SDS produkter mojliggor for
Bolagets kunder att bli mer konkurrenskraftiga genom aggressivare marknadsbearbetning. Exempelvis
mojliggdrs realtidskampanjer som genererar vinster till terférsaljarna vid uppnadda saljmal. Ovriga
afrikanska marknader i vast-, 6st- och nordafrika bearbetas parallellt. Bolaget fortsatter aven att bearbeta
Mellanostern fran sin bas i Dubai.

SDS jobbar &ven for en stegvis lokal etablering och expansion i Latinamerika och &évriga delar av Asien.

Produktutveckling och innovationer

Tillsammans med befintliga kunder utvecklas kundspecifika I6sningar dar aganderatten till slutprodukten
behalls av SDS. Affarsnyttan av dessa I6sningar &r ofta generell och kan darfér aven saljas till andra kunder.
SDS produktutveckling har salunda hittills varit i huvudsak kundfinansierad.

Satsning pé& innovation och egen produktutveckling padboérjades under 2016 med fokus pa att etablera
kredittjanster i samarbete med i férsta hand befintlig kundbas pagar. Syftet &r att etablera SDS som en
kreditgivare som komplement till Bolagets traditionella mjukvarulicensaffar.

Produktivitet

En fortsatt I6nsam expansion forutsatter att SDS fortsétter att investera i produktivitetshdjning i alla delar av
verksamheten dér inte minst programvaruutvecklingen kan automatiseras och optimeras genom anvandning
av agila metoder kompletterat med ledningsverktyg som fdljer lean-metodik.

Finansiella mal

SDS uppréttade i och med bildandet 2014 finansiella mal for de forsta arens verksamhet. Syftet var att
snabbt 6ka omsattning med bibehallen eller hdgre Ionsamhet, vilket uppnaddes. Malsattningen ar att
Bolagets karnaffar med forséljning av ERS 360 ska fortsatta véaxa med cirka 20 procent per & med en
rérelsemarginal om 20 till 30 procent.

Med hansyn till Bolagets nystartade affarsomrade for aterforsaljarkrediter foreligger osakerhet i koncernens
framtida intéktsférdelning och darmed saval intjaningsniva (marginaler) som kapitalbindning. Saledes har
styrelsen valt att for narvarande inte presentera nagra finansiella mal fér koncernen i dess helhet. Avsikten ar
att faststalla sddana mal nar det &r kant hur det nya affarsomradet utvecklas.

Utdelningspolicy

SDS kommer fran en situation med hog Iénsamhet, tillvéxt och starkt kassaflode. Bolaget avser for
narvarande att aterinvestera medel i nya affarsomraden, till exempel aterférsaljarkredit, i syfte att accelerera
tillvéxten. Styrelsen utvérderar I6pande kapitalbehovet i nya affarsomraden och balanserar tillvaxt och
I6nsamhet med grundambition att dela ut medel till aktiedgarna nér expansionen &r sékerstalld och en stabil
kapitalstruktur &r uppnadd.
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Operationella mal

For att nd Bolagets finansiella mal behéver SDS uppna nedanstadende centrala operationella mal:

. Minst tva nya kunder till ERS 360 i genomsnitt per ar

. Expansion och etablering i en ny marknad utanfér Afrika och Mellanéstern senast 2018

. Forsta produktionskund déar aterforsaljarkrediter erbjuds ska vara aktiv senast under tredje kvartalet
2017

Styrkor och mojligheter

SDS anser att Bolagets styrkor och maéjligheter ar féljande:

Stark strukturell tillvaxt for mobiltelefoni i Afrika och Mellanostern

SDS priméra marknader &r Afrika och Mellandstern dar sarskilt Afrika ar i fokus for Bolagets
forsaljningsorganisation. Afrika kdnnetecknas av starka makrotrender sdsom befolkningstillvaxt, dar
befolkningen forvantas ka med nara 60 procent till &r 2035 i férhallande till 2015 &rs niva, motsvarande

en genomsnittlig 6kning om 2,3 procent per ar. Afrikas BNP, ett matt pa ekonomiskt véalstand, forvantas

Oka med i snitt 3,4 procent per & mellan 2010 till 2030, vilket hor till de hogsta tillvaxttakterna i varlden.
Befolkningsokning och tkat vélstand vantas leda till 6kad mobilanvandning bade i form av ett storre antal
individer som anvander mobiltelefoni och dessutom véntas anvéndning per individ att 6ka. Mobilanvandarna
i Afrika ar dessutom till 6ver 95 procent kontantkortskund, vilket &r inom SDS fokusomrade.

Distribution av taltid sker idag till stérsta delen i Afrika i form av fysiska vardebevis ("skrapkort”) vilka
saknar flexibilitet och ar kostsamma att tillverka och distribuera. Migration fran fysiska vardebevis till digital
distribution drivs av 6kat behov for effektiv distribution i takt med att mobilanvéandningen 6kar och av en
allméan prispress p& mobila tjanster.

Valbeprovad och skalbar affarsmodell med unik position i en
attraktiv nischmarknad

SDS fokuserar pa omradet digital distribution och Bolaget raknar sig till en av de ledande akt6rerna pa

denna marknad genom en nyutvecklad produktportfélj av funktioner, som kompletterar den under lang tid
utvecklade ERS 360-systemet. Med ett fokus p& mjukvara, inklusive hégmarginalprodukter for merforsaljning,
samt ateranvandning av kundanpassade I6sningar har Bolaget en skalbar affarsmodell.

Bolagets kunder ar i hég utstrackning stora, etablerade och vélrenommerade mobiloperatérer i Afrika
och Mellandstern. En langsiktig satsning pa hog kvalitet och kundtillfredsstéllelse har givit SDS en stark
position och goda referenser att bygga vidare pa. Slutkunders pafylining av mobilsaldo, vilket utgér en
majoritet av mobiloperatérers intjaning, hanteras genom SDS produkter som darmed blir affarskritiska fér
mobiloperatérerna. Samtidigt ar den tekniska integrationen omfattande vilket medfér att systemet kraver
stora investeringar for att ersétta.

SDS ar positionerat for att ta tillvara tillvaxt och mota en bredare
efterfragan

SDS har forméaga att forsta och erbjuda kundlésningar som konkret adresserar affarsproblem hos framst

sélj och marknadsorganisationerna hos mobiloperatérer. Det medfér att operatérer 6kar sin konkurrenskraft
genom att anvanda digital distribution som ett strategiskt verktyg. Bolaget ar val positionerat for att méta en
bredare efterfragan i framst Afrika och Mellandstern men dven Latinamerika. De effektivitetsvinster som féljer
av SDS digitala erbjudanden betalar kundernas investering pé kort tid.

Utdver vinster ndr mobiloperatéren digitaliserar distribution, erbjuder SDS ett antal verktyg till
mobiloperatdrernas saljorganisationer vilka dels dkar informationen om nér, var och hur forséljning av
saldo sker men &ven ger mobiloperatéren méjlighet att centralt styra och motivera forséljning direkt hos
aterforséljare. Denna typ av tjénster riktade mot mobiloperatérers forséljningsorganisationer uppskattas
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hos Bolagets kunder och &r en bidragande faktor till 6kad penetration av digital distribution bland
mobiloperatérerna. Okad penetration av digital distribution medfér att SDS véaxer hos sina befintliga kunder,
dels for att kunderna véxer i absolut storlek och dels genom att kundernas férséljning genom den digitala
kanalen, som en andel av total férsaljning, véxer.

Aven om mé&nga mobiloperatérer idag har investerat i system fér digital distribution visar SDS egna
marknadsundersokningar att konkurrerande system i manga fall inte har lyckats skapa en storre digitalisering
av distributionsledet, bland annat pa grund av att systemen saknar eller endast innehaller bristfalliga verktyg
fér mobiloperatdrernas séljorganisationer. Med Bolagets nuvarande konkurrenskraftiga produkt- och
tjansteerbjudande ser SDS darfér goda méjligheter att ersatta konkurrerande plattformar hos de kunder déar
konkurrerande system inte givit dnskade digitaliseringseffekter.

Unik plattform och effektiv utvecklingsorganisation for ytterligare
expansion genom nya produkter

SDS har idag en stark och etablerad utvecklingsorganisation. | Bolagets I6pande arbete med kunder
identifieras ett flertal nya affarsmaéjligheter. SDS utvecklingsorganisation arbetar i ndra samarbete med
kunder for att ta tillvara pa affarsmojligheterna genom anpassade nya produkter, dar kunder ofta helt eller
delvis medfinansierar utvecklingen. Denna strategi medfor att SDS séljer licenser till kund, men samtidigt
behaller rattigheterna till de nyutvecklade produkterna. | och med att Bolaget under manga ar byggt upp
kapacitet och vana att arbeta med produktutveckling i ldgkostnadslander har SDS god férméga och rutiner
pa plats for att investera i produktutveckling med bibehallen I6nsamhet. | dialog med befintliga kunder har
SDS identifierat ett flertal produktutvecklingsméjligheter angréansande till den digitala distributionen, bland
annat mojligheten att leverera en tjanst for kredit av taltid till aterforsaljare, samt en tjanst for att n& ut med
mobilreklam till slutkund.

Solid finansiell historik med hog kassaflodesgenerering

SDS har efter bolagiseringen av dess verksamhet 2014 férmatt utnyttja de mojligheter som Bolaget
identifierat och omsatt dessa i en férséljning som genererat mycket goda resultat. Detta mot bakgrund av en
stabil omséttning om 91,7 MSEK for &r 2015 och 96,4 MSEK for &r 2016. SDS har en stark finansiell stallning
och en historik av Idnsamhet med stabil kassaflédesgenerering. De senaste aren har de starka kassaflédena
fran SDS verksamhet anvants inom 6vriga Seamless-koncernen. Trots en period av begréansade resurser
tillgangliga for aterinvesteringar i SDS pa grund av moderbolaget Seamless Distribution AB:s prioriterade
satsning inom produktomradet SEQR, s& har Bolaget etablerat och okat &terkommande intakter och
kassadloden genom att sélja, leverera och forvalta for kunder afféarskritiska system. SDS har visat forméga att
vinna nya kunder med en attraktiv Idonsamhetsniva éver perioden.

Kunder

SDS programvara ERS 360 hanterar arligen 6ver 5,3 miljarder transaktioner pa 28 marknader. SDS har pa
dessa marknader foljande tva kundgrupper:

. Mobiloperatérer: Féretag som erbjuder tjanster fér mobil telekommunikation, exempelvis
mobiltelefoni och mobildata, till slutkund. Telekommunikationen erbjuds antingen via Bolagets egna
mobiln&t eller genom att kapacitet i en annan mobiloperatérs nét séljs.

. Distributorer: Féretag som séljer produkter via elektronisk vardedistribution. Distributérer befinner
sig i vardekedjan mellan mobiloperatérer och slutkunder.

SDS finns genom marknaderna de ar verksamma pa representerade pa fyra kontinenter, dar foretaget
huvudsakligen ar geografiskt koncentrerat till Afrika och Mellandstern. Till féljd av denna globala
marknadsnérvaro har SDS etablerat flera regionala kontor for att sakerstalla att Bolaget &r lokalt férankrat.
Syftet ar att forstd kunderna och deras behov, vilket anses vara kritisk for att lyckas med saval forséljning
som leverans.
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SDS (inkl. konsulters) kontor och kunder per geografiskt omrade

{4

@ Kontor @ Kunder

| nedan diagram presenteras den andel av Bolagets omséttning som beldper pa dess storsta enskilda
kunder. Bolagets fem stérsta enskilda operatérskunder stod fér knappt 66 procent av omséttningen under
2016. Dartill var det endast tva kunder, med 26 respektive 13 procent av omséattningen, som utgjorde mer an
10 procent av SDS omséttning.

SDS omsiéttning per kund 2016

10% 10%

BKund 1 ®Kund2 ®Kund3 ®Kund4 BKund5 ®Kund 6 MKund 7 ®Resterande

SDS tillhandahéller system som i stor utstrackning ar affarskritiska for kunder och dartill erbjuder Bolaget
aven eftermarknadstjanster vilket sammantaget bidrar till att SDS kundrelationer éverlag &r starka. En av
SDS narmare kundrelationer ar med den multinationella koncernen MTN, med bas i Sydafrika, dar SDS har
en prioriterad stéllning som leverantér pa koncernniva. MTN ar en koncern med sjalvstandiga nationella
mobiloperatorer i manga lander i Afrika. 12 sjalvstandiga nationella mobiloperatérer inom MTN-Group
koncernen &r kunder till Bolaget och dessa stod tillsammans for cirka 73 procent av Bolagets omséttning ar
2016.

MTN anvander sig av SDS system i mer an halften av 21 lander dar MTN &r verksamt och dar systemet utan
undantag ar affarskritiskt. Kundrelationen med MTN &r ett exempel p& utgangspunkt fér SDS expansion till
nya marknader dér Bolaget har méjlighet att ytterligare kapitalisera pad marknadsandelar och expandera till
andra aktorer i samma geografiska omrade.
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Vardekedjan for pafyllning och distribution av
samtalstid till kontantkortsmobiler

Vid affarer med mobiloperatdrer integreras ERS 360 med mobiloperatdrers interna kontantkortssystem och
ett antal andra delsystem hos mobiloperatérer, inklusive direkt anslutning till mobiln&atverket med sa kallat
SIGTRAN/SS7-protokoll. Integrationen mgjliggér distribution av mobiloperatérens taltid, och innebar ocksa
att vanliga mobiltelefoner kan anvandas som forsaljningspunkter. ERS 360 mdjliggér dérmed att alla med
tillgéng till en enkel mobiltelefon kan bli aterférsaljare &t mobiloperatoren.

lllustrativ distributionskedja i en afrikansk nation

Installation

ERS >
364°

Mobiloperatér

usD
Taltid

Superdistributérer
Antal aktérer: 5-10

Taltid

usD
Distributérer
Antal aktérer: 100-1 000

Taltid

usD
Aterforsiliare

Antal aktérer: 10 000-200 000

"4

Slutkunder

Taltid

usD

Antal slutkunder: 2-30 miljoner

Distribution av taltid sker genom en vardekedja bestédende av flera aterforséljarled dar antalet aktorer pé varje
niva i vardekedjan successivt 6kar ju narmare slutkunden de befinner sig. | toppen av vardekedjan aterfinns
mobiloperatérer vilka endast handlar med ett fatal superdistributorer. Superdistributérer &r vanligtvis féretag
agda av vélbdrgade privatpersoner eller familjer. Dessa féretag ansvarar fér den fortsatta distributionen

av samtalstid, i form av inlésenkoder, i storre landomraden bestéende av ett flertal stader och byar.
Superdistributérerna koper taltid frdn mobiloperattren, som levereras i form av inlosenkoder, till ett varde
som &verstiger den erlagda kopeskillingen, vilket i slutdndan utgér superdistributérens vinst. Samma princip
géller nér superdistributdrerna séljer vidare samtalstid till distributorerna som utgor nasta niva i vardekedjan.
Distributtrer ansvarar for ett mindre omrade vilket exempelvis kan besta av en stad eller ett flertal mindre
byar. Darefter saljer distributérerna vidare inlésenkoderna till sitt natverk av aterforsaljare, vilka ofta ar
privatpersoner som har férséljning av samtalstid som en sidoinkomst. Aterférséljarna ansvarar fér mindre
omraden i stéder eller delar av byar dar de fran mindre férséljningsstallen langs med gator, vagar och torg nar
marknadens slutkunder.
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Erbjudande

Digitalisering av distribution

SDS digitaliserar distribution av varde (till exempel samtalstid) och vardebevis (till exempel inldsenkoder
associerade till en viss mangd taltid, s& kallat mobilsaldo) och arbetar idag med huvudsaklig inriktning mot
telekomindustrin. Darmed har SDS, som &r en global leverantor av elektroniska transaktionsplattformar,
utvecklat digitala distributionssystem som ersatter manuella distributionssatt. SDS affarer genomsyras av
starkt kundfokus, ndra kundengagemang och hoag tillférlitlighet hos produkten. Detta kompletteras med fokus
pa hog kvalitet och kompetens i alla tjanster fran affarsanalys till drift.

Bolaget ar verksamt i 28 lander globalt, med fokus pa tillvaxtmarknader, framst inom Afrika, Mellan&stern
och Latinamerika, med mobiloperatérer som den storsta kundgruppen. P& de har marknaderna erbjuder
SDS produkter och tjanster vilka kan delas in i de fem olika kategorierna ERS 360, transaktionskanaler,
systemintegrationer, tillaggsprodukter samt support och managed operations.

SDS kunderbjudande

364°
l v l
Transaktionskanaler Systemintegrationer Tillaggsprodukter
. Campaign i
Web Mobile App Mobile money HLR Managemgem | ?uﬁmess
system St ntelligence
Agent " . Voucher on Mobile Ad
WiP t
el iPOS Refill system Carry System Demand e
Cah ATM ISO 8583 Lo b Geolocation | | 30+ additional
registers services products

‘ Support & Managed operations

Intaktsmodellen i korthet

ERS 360 &r en programvara som sdljs till kunder, vilka normalt & mobiloperatorer. Nar Seamless far en ny
kund séljs en evig nyttjanderéttslicens av ERS 360 samt installations och integrationstjanster. Det tecknas
aven ett I6pande avtal for support vilket prissétts som en procentsats av forséljningspriset och som férnyas
arligen. Efter det ursprungliga projektet 6ppnas majligheter foér merforséljning. Denna merforséljning bestar
normalt av en av tva saker: Det forsta ar en licens for utokad kapacitet vilket behévs om mobiloperatéren
har fler transaktioner &n vad som ingick i ERS 360 grundleverans. Det andra &r en tilldggsfunktion som
beskrivs i bilden ovan. Funktionen kan vara en av tre olika typer: En ny "transaktionskanal” ar s&ttet som
anvandaren kommunicerar med ERS 360, t ex via webb, smartphone, kassaterminal eller vanlig telefon. En
Systemintegration &r en teknisk anslutning mot ett av kunden &vriga system for att ta emot eller dverfora
data, till exempel for att I&sa in information om geografisk position av en anvéndare. Till slut kan ERS

360 aven kompletteras med stdrre eller mindra tillAggsprodukter, som till exempel kan vara en avancerad
rapportmodul.

Nar merforsaljining sker sa héjs supportavgifter darefter med den avtalade procentsatsen for support. SDS
huvudsakliga verksamhet &r alltsa licensforsaljning och tjéanster men i vissa affarer ingar aven hardvara, oftast
i form av serverdatorer, som kdps in och séljs med en marginal.
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lllustrativt exempel pa intakter 6ver tid fran en kund

Investering | ERS 360
med grundlaggande Storre order avseende
funktioner och tillaggsprodukt
kapacitet

Mobiloperattren képer
ytterligare kapacitet for okat
antal transaktioner

Intékter

Supportintékten dkar, da den &r en

procentsats avmobiloperatérens
ackumulerade investering av
Support- och driftintakter licenser och tjénster dver tid
Support- och driftintékter

Tid

A. Mobiloperatdren gor grundinvesteringen i ERS 360 och betalar typiskt 0,2 till 2 miljoner USD.
Grunderbjudandet innehaller en licens for ett fast antal transaktioner per manad samt en
grundfunktionalitet..

B. Efter att grundinstallationen &r genomford kan operatoren 6ka anatlet transaktioner per méanad for
att kunna hantera fler anvandare genom att képa en tilldggslicens. Dessa licenser séljs med hég
marginal och liten arbetsinsats.

C. Tillagg till ERS 360 grundfunktioner har beskrivits ovan. Forséljning av dessa 6kar operatérens
konkurrenskraft. Nyutveckling av funktioner kraver arbetsinsats men kan ofta séljas till mer &n en
kund sa rattigheterna stannar hos SDS och funktionerna ofta &r relevanta for de flesta kunder.

D. Genom att systemet ar mycket avancerat och komplext kan det endast underhéllas av SDS. Support
of férvaltning erbjuds mot en I6pande avgift som &r en procentsats av kdpesumman av grundsystem
och samtliga tillagg.

ERS 360

De centrala tjansterna for affarsfunktioner realiseras i den inom Seamless-koncernen utvecklade
transaktionsplattformen med varumarket ERS 360. ERS 360 har tidigare licensierats av SDS fran SEQR
Group AB, ett bolag inom Seamless-koncernen. Den 7 juni 2017 férvarvade SDS slutligt samtliga immateriella
rattigheter knutna till ERS 360, inklusive varumarket, fran SEQR Group AB. Transaktionsplattformen ERS 360
utgor navet i Bolagets verksamhet. Plattformen hanterar end-to-end-I6sningar fér mobilnatsoperatorer for

att elektroniskt distribuera samtalstid och andra elektroniska produkter genom olika transaktionskanaler. Att
distribuera betyder i detta sammanhang att systemet haller ordning pa lagersaldon at samtliga aktorer och
dessutom alla forflyttningar av lagret fran en aktor till en annan i distributionskedjan och transaktionskanaler
ar sattet att kommunicera med systemet till exempel via webb eller SMS. Programvaran ERS 360 ar SDS
karnprodukt som via en licens till mobiloperatéren ger denne tillgang till ett antal grundlaggande funktioner
som mojliggor elektronisk distribution i mobiloperatdrens system, men med en begransad transaktionsvolym.
Licensen &r ej tidsbunden, utan kompletteras vanligen dver tid med ytterligare licenser for att utéka
systemets tillatna maximala transaktionsvolym.

Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB 51



Verksamhetsbeskrivning

Merforsaljning

Forsaljning av karnprodukten ERS 360 medfor en inldsningseffekt av kunden samtidigt som det 6ppnar upp
en kanal for &terkommande férsaljning i form av ytterligare funktionalitet och funktionséndringar (s kallad
CR - Change Request). Forséljning av nya funktionaliteter sker genom att kunden kdper en licens fran SDS,
varefter funktionaliteten lases upp fér anvandning. Vid férsaljning av ny funktionalitet krdvs anpassningar fér
integrering av funktionaliteten med andra system hos operatdren. Aven i enklare installationer gérs ett stort
antal integrationer. SDS tar betalt for alla funktionsé&ndringar till ett fast pris. Dessutom bidrar integrationerna
ytterligare till att forstarka inldsningseffekten, da systemet blir &n mer affarskritiskt for kunden. Merforséljning
sker huvudsakligen inom de tre kategorierna transaktionskanaler, systemintegrationer och tillaggsprodukter.

Transaktionskanaler

SDS erbjuder tillgang till ytterligare transaktionskanaler fér den elektroniska distributionen, vilka saljs som
tillval till kArnprodukten. Férutom forséljning av licenser bidrar &ven kategorin till merférsaljning i form av
hardvara anpassad till integrationerna, bland annat genom den egenutvecklade WiPOS terminalen, en
handterminal for utskrift av fysiska vardekoder.

Systemintegrationer

Systemintegrationer mojliggor ytterligare funktionalitet i teleoperatérernas system genom att mjukvaran
integreras mot andra befintliga produkter och tjanster. En integration till mobiloperatérens HLR ger
geografisk information som kan bestdmma var en transaktion utférs, till exempel for att styra distributérer till
vissa territorier eller att producera en rapport var transaktioner sker pa en karta.

Tillaggsprodukter

SDS kunder erbjuds &ven licensbaserade tillaggsprodukter bestédende av tillaggsfunktioner och kringsystem.
Nya tillaggsfunktioner och kringsystem utvecklas kontinuerligt bade utifrdn kundernas 6nskemal och SDS
strategiska initiativ, vilket successivt bidrar till att kategorin blir en allt viktigare intaktskalla for Bolaget.
Kampanjéversikt samt geografisk optimering &r produkter som SDS utvecklat i samarbete med kund. | dessa
fall stdr kunden for utvecklingskostnaden, men SDS behaller rattigheterna till systemet och har méjlighet att
sélja produkten till andra mobiloperatdrer. Utdver detta genomfér Bolaget egen produktutveckling. Exempel
pa egenutvecklade produkter ar bland annat aterférséljarkrediter, som avhandlas senare i detta kapitel.

Vid egenutveckling av produkter analyserar SDS marknader och férsdker att hitta tidigare openetrerade
nischomraden.

Support och managed operations

SDS erbjuder alltid drifts-, installations- och supporttjanster av olika servicenivaer, vilka &r anpassade
efter kundernas behov. Vanligast ar s& kallad managed operations, dar SDS ansvarar for hela driften och
Overvakningen av distributionssystemet, vilket frigér kundens egen personal fran hantering av systemet.
Tjansten utfors frAn SDS kontor i Pakistan och Indien.

Supporttjanster sakerstiller &terkommande intaktsstrommar fér SDS, och har historiskt visat sig vara mycket
I6nsamma och stabilt véxande med 6kande kundbas och transaktioner. Samtidigt knyts kunden langsiktigt till
SDS och supporttjansterna bidrar darmed till ytterligare inlasningseffekt. For dessa drifts- och supporttjanster
betalar kunden en arlig avgift, vilken baseras pa en procentsats av kundens totala befintliga inkdp av licenser
fran SDS. Detta medfér att intékterna fran support och managed operations 6kar vid merférsaljning av bade
karnprodukten och ytterligare funktionaliteter.

SDS har idag sin interna produktion i ett modernt datacenter i Indien. Dér forsorjs saval interna behov for en
agil produktutveckling som for att det finns kapacitet och kompetens f6r framtida molntjénster i koncept som
SaaS - Software as a Service.
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Aterforsaljarkrediter

SDS har under 2016 och 2017 utvecklat en ny tjanst for mikrokrediter till aterforséljare, med malet att
uppfylla ett delvis outnyttjat marknadsbehov. Aterforsaljare erbjuds en kredit av SDS och kan d& sakerstalla
att de oavbrutet kan bedriva sin verksamhet, &ven nér lagersaldot tar slut. Det sker genom en finansiell
tjainst for snabblan med inbyggd anvandarprofilering och automatisk aterbetalning vilket mojliggor stabila
intaktsstrommar fér SDS.

Tjansten ar utformad sa att SDS kdper taltid fran teleoperatérer och erbjuder darefter aterforsaljare kredit i
form av taltid baserat pa den individuella kreditvardigheten. | praktiken innebar detta att SDS delvis tar dver
en del av den fysiska distributionskedjan.

Distributionsstruktur for aterférsaljarkrediter

Nuvarande distributionsstruktur Distributionsstruktur aterférsaljarkredit

Mobiloperatér Mobiloperatér

Superdistributdr

Seamless

Distribution Systems

Distributor

Aterforsliare Aterforsaljare

Slutkund Slutkund

Aterforsaljarna &terbetalar darefter automatiskt krediten, inklusive avgifter, vid nésta pé&fylining av lagersaldot.
Genom att erbjuda kredit till aterférsaljare helt elektronisk, vantar sig Bolaget att kunna fakturera operatérerna
liknande marginaler som finns i den existerande fysiska distributionsstrukturen.

Tjénstens grundfunktionalitet &r utvecklad och fardig for leverans till kund.
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Mobila annonser

SDS produkt Ad Engine gor att Bolaget méter den vaxande
mobila annonsmarknaden i utvecklingsldnder med ett unikt
koncept. Fran den stora mangd SMS-trafik som redan
hanteras genom ERS 360-systemet kan SDS erbjuda ett
unikt varde till annonsdrer genom att bifoga en annons som
bygger pa profilering av mottagaren.

Textmeddelanden (SMS) Iases, till
storsta del inom 5 sekunder

Lag investering i marknadsféring med
hég uppmarksamhet | malgruppen

N

Ei ke ffekti 6 .
O o markeadsiring o Bolaget uppskattar att produkten, som bifogar en SMS-

annons inbadddad i svar pa en penningtransaktion via
ST, + <inda SMS kan mobiltelefonen (exempelvis pafylining av saldo), kan komma
loneramerssy distribueras att sakerstalla 97 till 99 procent uppmarksamhet av dessa
annonser. Antalet aviseringar i ERS 360-systemet som svar
p& monetéra transaktioner ar idag 6ver 3,9 miljarder arligen.

Arlig tillvixt av SDS monetira transaktioner
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Potential for Ad Engine

SDS nérvaro i 6ver 28 lander globalt mojliggér for Bolaget att na ut till cirka 200 miljoner kunder hos SDS
mobiloperatérskunder. Enligt Bolagets uppskattning kan en medelstor aktér i Afrika i genomsnitt n& upp till 6
miljoner kunder, 40 000 aterforsaljare och cirka 70 miljoner transaktionsmeddelanden per manad.

Affarsmodellen for reklam genom Ad Engine vantas av SDS att ytterligare 6ka aterkommande stabila intékter
for Bolaget. Verksamheten kommer att drivas genom en vinstdelning med teleoperatérer samtidigt som

SDS ansluter annonsoérer med erbjudandet att 1ata de n& miljontals kunder hos en viss teleoperatér i realtid.
Annonserna tillgodoser ddrmed en véxande efterfrdgan utan att 6ka méangden SMS-meddelanden som
mottas av slutanvéndarna. Konceptet &r beskrivet och vissa funktioner utvecklade.

SDS mobilreklam-flode

a8
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Mobile X} ( A) e

Foretag med Varumérke Seamless Ad Motor Mobiloperator ‘ &

Konsument
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Transaktionstillvaxt

SDS har sedan starten 2014 haft en tillvaxt av transaktioner hos sina kunder, fran drygt 600 miljoner per
manad till dver 1,25 miljarder per manad.

Miljoner transaktioner

Transaktioner per kvartal
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ERS 360 systemet hanterar ett stort antal olika transaktionstyper. De vanligaste transaktionerna i ett typiskt
distributionssystem &r tre: Férsaljning av taltid till slutkund, Overféring av taltid mellan distributér och
aterforsaljare samt saldoférfragan av en distributor eller aterforsaljare.

Transaktioner i ERS 360-systemet

En transaktion definieras som en férfragan fran en anvandare eller ett system med
efterféljande svar fran ERS 360

Exempel: En transaktion sker nar aterférséljare sander en begéran att fylla p3 taltid
till en kunds telefonnummer, vilket avslutas med en bekréftelse till sdval kund som
aterforséljare.

Exempel: En aterforséljare begar information om saldot pa sitt lagerkonto.

Exempel: En monetér transaktion flyttar varde fran ett konto till ett annat, till exempel
fran aterforsaljare till kund eller mellan tva kunder.

lllustrativt exempel pa férdelning mellan transaktionstyper hos en kund i ERS 360

B Forséljning till slutkund

m Overforing melan aterforsaljare
= Vardebaserade transaktioner

= Saldofrdga

= Ovriga
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Affarsmodeller

SDS anvander sig av olika typer av affairsmodeller beroende pa affarsomrade. Nedan beskrivs respektive
affarsmodell.

Forsaljning av varor och tjanster hanforliga till ERS 360

SDS erbjudande och leverans av ERS 360-plattformen omfattar tjanster hanfoérliga till skraddarsydd mjukvara
inklusive installation och licens, managed operations eller support, samt tillnérande hardvara.

Installation

Installation utférs i samtliga fall enligt fastprisavtal och intékterna berédknas genom att fardigstéllandegraden
for den specifika installationen faststalls baserat pa nedlagda utgifter vid rapportperiodens slut i férhallande
till berdknade totala utgifter. Intkter redovisas endast nér det &r sannolikt att ekonomiska férdelar som &r
forknippade med installationen kommer att tillfalla SDS. Vad géller dessa tjanster kravs i de flesta fall att
kunden godkanner olika delar av projektet innan det kan anses sékerstéllt att de ekonomiska férdelarna
kommer att tillfalla SDS.

Licens och expansionspaket (“Pay-as-you-grow”)

Den vanligast forekommande licensmodellen baseras p& en engangskostnad eller en s& kallad licenskostnad
med ett férutbestamt antal transaktioner per ménad. Okar antalet transaktioner éver denna nivd méste
kunden kopa uttkad licenskapacitet. Kunden betalar &ven en engangskostnad for ratten att anvanda
specifika moduler och funktioner. SDS véxer dérigenom tillsammans med sina kunder dels nar volymen okar,
dels nér en ny tjanst introduceras.

SDS anvander i en del fall &ven en modell med sé& kallad “revenue share”, intaktsdelning. Det innebar delning
av intakter mellan SDS och en mobiloperatdr eller distributtr baserat pé forséljning av antal transaktioner i
systemet. Intékter redovisas nér tjansten utnyttjats av kunden och redovisas till verkligt varde av vad SDS
erhallit och kommer att erhélla genom en avstamning av antal transaktioner som genomférts under perioden.
Den initiala kostnaden fér kunden i denna affarsmodell blir valdigt 1ag, men ar kunden framgangsrik finns

det daremot chanser till goda vinster nar kostnadstackning har uppnétts. Revenue share ar en efterfragad
modell, speciellt inom mobila betalningstjénster.

Managed Operations och Support

SDS erbjuder tjanster av tva slag, dels managed operations dar SDS tar ansvar for drift och styrning av ERS
360-plattformen, dels support dar SDS skoter systemet pa kundens forfragan.

Avgifterna for dessa tjanster ar i hog grad beroende pa servicenivan, till exempel reaktionstider och
tillganglighetskrav. Avgifterna baseras ocksa pa systemets storlek, kostnad och antalet vardeadderande
tjanster ("VAS”) som ingdr. Kontrakten stracker sig vanligtvis 6ver ett ar och intakterna periodiseras linjart
Over kontraktens 16ptid.

Hardvara

SDS séljer varor i form av hardvara (vanligen serverdatorer och handterminaler). Intakter fran férsaljning av
produkter upptas till verkligt varde av vad som erhdllits eller kommer att erhdllas och motsvarar det belopp
som erhalls for salda varor efter avdrag foér rabatter och mervardesskatt.

Kredittjanster till aterforsaljare som virtuell distributor

| bérjan av maj 2017 lanserade SDS en helt ny tjanst med krediter till aterférséljare av taltid och mobildata.
Avtal om tjansten traffas med mobiloperatéren varefter SDS koper taltid och mobildata av operatéren

for att l&na ut till &terforsaljare. Krediten aterbetalas nasta gang aterforsaljaren fyller pa sitt lager hos en
distributor varvid SDS erhéller en distributérsmarginal. Denna tjanst drivs i SDS regi med anvindande av
mobiloperatérens natverk som kanal.
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Organisation
Huvudkontor i Stockholm

| Stockholm finns huvudkontor med central finansfunktion och administration samt affarsutveckling.

Lokal representation

Forséljning sker genom SDS direktférséljare under ledning av SDS férséljningschef.

Tekniska center

SDS har byggt upp ett utvecklings- och supportcenter i Calcutta, Indien dar dven SDS interna IT &r samlad
i en extern datacentral. Ytterligare ett utvecklings- och supportcenter finns i Lahore, Pakistan. MOPS

styrs fran kontoret i Lahore med ett 24x7 "network operations center” (NOC). | Lahore har SDS ingen
permanent etablering utan arbetet utférs av Synavos Solutions Pvt Ltd som skoter verksamheten med sina
heltidsarbetande konsulter. Ett supportcenter finns dven i Accra i Ghana, geografiskt nara manga av SDS
kunder. Aven i Accra bestar verksamheten av heltidsarbetande, individuellt anstallda konsulter och kontor
samt infrastruktur levereras av en lokalt bolag, TX Systems Pvt Ltd.

Operativ struktur

Nedan redogdrs for SDS nuvarande operativa struktur. Koncernledningen bestér av VD och en chef for

den operativa verksamheten, COO. VD, tillika koncernchefen, ansvarar for den I6pande foérvaltningen av
SDS. Detta innebar ansvar for I6pande investeringar och avyttringar, personal-, finans- och ekonomifragor,
kontakter med Bolagets intressenter sdésom myndigheter och finansmarknaden samt 6vriga marknadsfragor
och information till styrelsen.

Till COO i koncernledningen rapporterar tre funktionschefer, tva regionchefer och tvéd kombinerade funktions-
och regionchefer enligt nedanstaende figur.

Operativ struktur

Koncemledning
VD och COO

» Forsélining Operations Produktledning Programvaru- A A - 5
m el e e FORE I

Regioncheferna har ansvar fér medarbetare samt bolag, kontor samt ekonomi- och administrativa funktioner
i regionen. COO ansvarar for personal i dvriga regioner. Funktionschefer har globalt ansvar for sina respektive
omraden i samrad med regionchef i en matris.

Uppfdljning sker Idpande genom samrad, rapporter och méten med cheferna. Koncernledningen i
samrad med Ovriga chefer ansvarar for utformningen av koncernens dvergripande strategi, affarsstyrning,
policys, finansiering, kapitalstruktur och riskhantering. Har behandlas aven &renden rérande eventuella
féretagsforvarv och koncerndvergripande projekt.

Koncernledningen och 6vriga chefer sammantrader minst tva ganger per manad for att driva och folja upp
aktuella projekt och fragestéliningar inom verksamheten. Dotterbolaget i Indien har en styrelse bestdende av
COO som &r representant frdn moderbolaget samt tva lokala representanter i Indien.

VD, affarskonsultingchef (som aven &r tillférordnad chef for programvaruutveckling) och Indienchef ar
anstallda av Bolaget medan dvriga &r konsulter.

SDS medarbetare per 1 januari 2017 organiseras huvudsakligen i sex kategorier utdver de 10 personer som
arbetar i ledningen:
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Forsaljning (12 medarbetare)

Kontoret i Dubai ar navet i férséljningsorganisationen. Lokal narvaro finns i varje region dér SDS &r aktivt
med lokal representation i exempelvis Accra i Ghana, Mumbai i Indien och Quito i Ecuador, dar férséljning
bedrivs for SDS produkter och tjanster. SDS har dven avtal med agenter for vissa utvalda marknader

fér att sdkerstélla en befintlig kundrelation och en lokal nérvaro. Detta kan vara direkt avgérande i vissa
kundférhandlingar.

Operations (36 medarbetare)

Medarbetarna inom detta omrade jobbar med teknisk kundservice och dokumentation samt
systemadministration. Systemadministratérerna r de som ansvarar for all installation och konfiguration av
systemen hos kunderna samt dvervakar systemen och sakerstaller driftsdkerheten. Kundservice/Network
Operations Centre (NOC) &r de som dagligen har kontakt med kunderna samt évervakar saval kunder som
interna system.

Produktledning (7 medarbetare)

Medarbetarna inom Produktledningen arbetar med att férvalta och forbattra Bolagets produkter och tjanster
avseende teknisk dokumentation och produktledning. Gruppen ansvarar for all marknadsféring i exempelvis
sociala medier, webb, pressmeddelanden, utveckling av bildmaterial och marknadsféringsmaterial,
marknadsanalys samt planering fér kommande marknadsféringsaktiviteter.

Programvaruutveckling (66 medarbetare)

Detta omrade innehaller olika roller s&som utvecklare, testare, apputvecklare, systemarkitekter och scrum
masters. De arbetar med att utveckla och férbattra SDS plattform, ta fram nya produkter och nasta
generations transaktionsvaxlar for elektroniska betalningar och éverféringar. Medarbetarna arbetar &ven med
att testa och kvalitetssékra de tjanster som utvecklas internt, likval som att sékerstalla kompatibilitet med
tredjepartsprogram och komponenter nér dessa integreras i SDS produkter.

Projektledning (5 medarbetare)

Projektledarna ansvarar for projekt mot kund fran start tills det att systemen lamnas 6ver till kund och
support. Projektkontoret ansvarar for portféljhantering och koordinering av resurser fran alla delar av Bolaget.

Affarskonsulting

Affarskonsultingchef (som &ven &r tillférordnad utvecklingschef) leder en specialfunktion i Bolaget som for
narvarande inte har ndgra anstallda.

Ekonomi, intern administration och kontorsservice (10 medarbetare)

Medarbetarna inom denna funktion finns pa lokalkontoren och inom koncernfunktionen i Stockholm.
Bolagets tillférordnade CFO leder ekonomiavdelningen och ansvarar for Bolagets finanser och
ekonomistyrning. Arbetsuppgifterna bestar av kontroll av saljprocessen, orderingangen, likviditetsanalyser,
kanslighetsanalyser, fakturering, betalningsfloden etc. Bolaget har rekryterat en ny CFO pa konsultbasis, som
planeras tillirdda sin tjanst i september 2017. Bolagets avsikt &r att Lars Kevsjo ar tillférordnad CFO fér tiden
intill dess att Bolagets nyrekryterade CFO tilltrader sin tjénst i september 2017.

Forskning och utveckling

Fokus avseende forskning och utveckling under 2015 I&g pa att bygga upp kapacitet och kompetens i
lagkostnadslander dar SDS &r etablerat. Under 2016 har fokus legat pa att bredda och férbattra funktionerna
i ERS 360-plattformen samt att effektivisera utveckling och leverans. | slutet av 2016 och bdrjan av 2017 &r
fokus pa att utveckla det nya tjansteerbjudandet aterférsaljarkrediter. Bolaget vill darigenom ta ytterligare
marknadsandelar och erbjuda en komplett 16sning for digital distribution.
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Historik

Startup med systemutveckling for elektronisk distribution - 2001
till 2005

Ar 2001 grundas Seamless med affarsidén att utveckla och silja system for elektronisk distribution

av vardebevis for mobiltelefoni med malet att ersatta de fysiska vardebevis som tidigare anvants.
Kunderna bestod initialt av distributérer i Sverige men snart pabdrjades en global expansion med avtal
med distributérer i bland annat Nigeria och Thailand tecknades 2005.

Tillvaxt med fokus pa mobiloperatorer - 2006 till 2013

Med ett grundsystem for elektronisk distribution, ERS 360, p& plats inledde Seamless en expansion
till nya marknadssegment. Mobiloperatorer i utvecklingslander var vid den har tiden mogna att 6verga
fran fysisk till elektronisk distribution och Seamless inledde en satsning pa segmentet. Till foljd av
satsningen tecknade Seamless ramavtal med Ericsson 2007 och MTN 2008 avseende Seamless
elektroniska distributionssystem. | slutet av 2009 tecknades avtal med MTN Ghana som med
kapacitetskrav pa upp till 1 000 transaktioner per sekund drev pa utvecklingen av fjarde generationen
av programvaran ERS 360. De sista &ren under perioden gjorde Seamless stora satsningar i det nya
affarsomradet SEQR - Mobila Betalningar vilket hAmmade verksamheten inom 6vriga affarsomraden.

Fortsatt expansion i utvecklingslander - 2014 till 2017

Hosten 2014 grundades SDS som ett dotterbolag till Seamless med syfte att fokusera pa

Bolagets karnaffar, att leverera system och tjanster fér elektronisk distribution till mobiloperatérer i
utvecklingslander. Detta skedde genom att man férlade huvuddelen av det tidigare affarsomradet
"Transaktionsvéxeln” i det nystartade bolaget SDS. SDS flyttade dessutom all verksamhet férutom
central ledning narmare kunderna, vilket ddrmed inbegriper lagkostnadsléander. | och med bildandet av
SDS vandes en nedatgéende trend i omsattning och I6nsamhet och redan 2015 6kade omsattningen
med 136 procent fran &ret innan och Bolaget har darefter etablerat sig som en av de ledande
leverantdrerna av system for digital distribution till mobiloperatérer genom afférer i ett flertal stora
afrikanska marknader.

Artal Handelse

. Dotterbolaget SDS bildas i september i syfte att mojliggéra en mer fokuserad och sjélvstandig
satsning pa Seamless ursprungliga affar.

2014 . SDS forsta avtal tecknas med MTN Zambia, som ar landets ledande mobiloperatér med éver 5,4
miljoner mobilanvandare

. Under aret tecknar SDS flera stora order p& den helt nyutvecklade WiPOS-terminalen.
o | borjan av aret tecknas avtal med MTN Guinea Bissau. Bissau ar ett av Afrikas minsta och fattigaste
lander, dar SDS lattanvanda anvandargranssnitt anpassas for aterforsaljare som ar analfabeter.
2015
. Pa sensommaren tecknas avtal med Globacom Nigeria och Globacom Ghana. Nigeria &r Afrikas
stérsta marknad och Globacom &r nést stérsta mobiloperatér med 6ver 30 miljoner mobilanvandare.
. SDS tilldelas en stor order fran MTN Ivory Coast som &r Elfenbenskustens ledande mobiloperator
med 8,3 miljoner mobilkunder.
. Bolaget vinner en forsta order i Nordamerika fran den nyetablerade mobiloperatéren
2016 Aliv p&4 Bahamas. Aliv blir SDS forsta kund som lanserar den nya Androidbaserade

aterforséljarapplikationen.

. En stor mangd nya produkttilldgg, som till exempel moduler for séljkampanjer och
mobildataférséljning lanseras, utvecklas och saljs under aret.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende tabeller innehaller en sammanfattning av SDS historiska finansiella information. Den finansiella
informationen ska ldsas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell éversikt”, Eget kapital,
skulder och annan finansiell information” och den historiska finansiella informationen som aterfinns i avsnitten
"Historisk finansiell information for rdkenskapsdren 2015 och 2016 och "Deldrsrapport 1 januari - 31 mars
2017. Belopp som anges i detta avsnitt har i vissa fall avrundats och dérfér summerar tabellerna inte alltid
exakt.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges har den finansiella informationen som redovisas nedan inhdmtats enligt féljande:

iii. Siffor for rakenskapsaren 2016 (12 manader 20160101-20161231) och 2015 (15,5 méanader
20140815-20151231) &r hamtade fran Bolagets reviderade koncernréakenskaper vilka aterfinns under
avsnittet "Historisk finansiell information for rakenskapséaren 2015 och 2016”.

iv. Siffror for forsta kvartalet 2017 ar hamtade fran Bolagets Oversiktligt granskade delérsrapport vilken
aterfinns under avsnittet *Delarsrapport 1 januari 2017 - 31 mars 2017”.

V. Siffror for forsta kvartalet 2016 samt siffror for tolvmanadersperioden 2015 ar hamtade fran interna
system och har varken reviderats eller varit féremal for 6versiktlig granskning.

Samtliga koncernrékenskaper har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av Europeiska unionen (“IFRS”).
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Resultatrakning

jan-mar jan-mar 2014-08-15

2017 2016 2016 2015 2015-12-31
Oversiktligt

granskad  Ej reviderad Reviderad Ej reviderad Reviderad
Roérelsens intédkter
Nettoomséttning 23 451 18 826 96 433 89 171 91 701
Ovriga rérelseintékter - 551 801 1680 1752
Summa rérelsens intikter 23 451 19 377 97 234 90 851 93 453
Rérelsens kostnader
Materialkostnader -1 350 -3 225 -14 897 -38 417 -39 856
Ovriga externa kostnader -5 843 -7 880 -33 662 -16 203 -18 097
Personalkostnader -3 848 -1764 -9 826 -5 164 -6 248
Av- och nedskrivningar -571 -119 -975 -21 -21
Ovriga rérelsekostnader -4 450 -678 -6 044 -2 578 -2745
Summa rérelsens kostnader -16 061 -13 665 -65 404 -62 384 -66 967
Rorelseresultat 7 390 5712 31831 28 467 26 486
Finansiella intakter - - 194 - -
Finansiella kostnader -1252 -6 -50 -37 -16
Summa finansiella poster -1 252 -6 144 -37 -16
Resultat fére skatt 6138 5706 31974 28 430 26 470
Inkomstskatt - - -6 878 -5 741 -5 741
Periodens resultat 6138 5706 25 096 22688 20729
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i
resultatrdkningen
Valutakursdifferenser 90 -79 218 48 -307

Summa totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 6228 5627 25313 22737 20 422

Resultat per aktie rdknat pd summa
totalresultat hinférligt till Moderbolagets
aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter utspadning 8.31 11.41 50,19 45.38 41.46
(SEK) i) I il il ’
Genomsnittligt antal aktier fére och efter

utspédning 738 957 500 000 500 000 500 000 500 000
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Balansrakning

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31  2015-12-31

Oversiktligt
granskad Ej reviderad Reviderad Reviderad

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11 863 2 646 7 525 1209

Summa immateriella tillgangar 11 863 2646 7525 1209

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 3967 1283 3576 1161

Summa materiella anldggningstillgdngar 3967 1283 3576 1161

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar - 1629 - 1670
Summa finansiella anlaggningstillgdngar - 1629 - 1670
Summa anléaggningstillgangar 15 830 5 558 11 101 4 040
Omsiittningstillgangar

Kundfordringar 7 593 16 797 17 097 29195
Fordringar hos koncernforetag 79 209 36 973 57 508 22 001
Ovriga fordringar 3942 2 366 2493 3057
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 776 16 651 11 833 10 054
Summa kortfristiga fordringar 107 520 72787 88 931 64 307
Likvida medel 4880 2052 1558 2114
Summa omsiéttningstillgdngar 112 400 74 838 90 489 66 421
SUMMA TILLGANGAR 128 230 80 396 101 590 70 461
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2017-03-31 2016-03-31  2016-12-31 2015-12-31

Oversiktligt
granskad Ej reviderad Reviderad Reviderad

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hédnféras till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 588 50 50 50
Reserver 1 -385 -89 -307
Ovrigt tillskjutet kapital 1156 1156 1156 1156
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 7 686 6 506 1548 800
Summa eget kapital 9431 7 328 2665 1699
SKULDER

Langfristiga skulder

Avsattningar - 609 663 623
Langfristiga skulder koncernféretag 979 873 967 893
Summa langfristiga skulder 980 1482 1630 1516
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 481 1911 5529 3208
Aktuella skatteskulder 790 69 777 -
Ovriga kortfristiga skulder 30 811 197 89 182
Skulder hos koncernféretag 70930 46 008 84 114 44 930
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 807 23 401 6 785 18 926
Summa kortfristiga skulder 117 819 71 586 97 295 67 246
Summa skulder 118 799 73 068 98 925 68 762
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 230 80 396 101 590 70 461

Stéllda sdkerheter - - - -

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys

jan-mar jan-mar 2014-08-15
2017 2016 2016 2015 2015-12-31

Oversiktligt
granskad Ej reviderad Reviderad Ej reviderad Reviderad

Kassafléde frén den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fére finansiella poster 7 390 5713 31830 28 467 26 486
Avskrivningar 571 119 975 21 21
Ovriga €] likviditetspaverkande poster -940 -14 60 -38 219
Erhallen ranta - - 194 - 21
Betald ranta -1252 -6 -50 -37 -37
Betalda inkomstskatter -261 -166 592 -745 -765
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore 5508 5646 33 601 27 668 25 945

fordndring i rorelsekapitalet

Kassafléde frén férdandring av rérelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -18 008 -8 249 -23 122 -58 014 -64 555
Okning/minskning av rérelseskulder -10 109 4 253 -1 396 32 688 41 793
Summa férandring av rorelsekapital -28 117 -3 996 -24 518 -25 326 -22 762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 609 1650 9083 2342 3183

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -4 905 -1 550 -7 274 -1230 -1230
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -335 -152 -2 380 -613 -863
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 240 -1702 -9 654 -1843 -2 093

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Uppléning 30625 - - - -
Aktiedgartillskott - - - - -
Nyemission 538 - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31163 - - - -
Periodens kassaflode 3314 -52 -570 499 1090

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid &rets borjan 1558 2114 2114 1577 986
Kursdifferens i likvida medel 8 -1 14 38 38
Likvida medel vid periodens slut 4880 2051 1558 2114 2114
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Nyckeltalstabell

Den finansiella informationen i tabellen nedan har beréknats utifrdn Bolagets reviderade koncernrékenskaper
for rakenskapséren 2016 och 2015, Bolagets oreviderade koncernrakenskaper for tolvmanadersperioden
2015 samt Bolagets 6versiktligt granskade koncernrakenskaper for det forsta kvartalet 2017 med
jamforande finansiell information for det forsta kvartalet 2016. Samtliga koncernrakenskaper har uppréttats i
enlighet med IFRS.

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan &r s& kallade alternativa nyckeltal®*. SDS bedémer att de
alternativa nyckeltalen, tillsammans med &vriga presenterade nyckeltal, &r till nytta vid bedémningen av
Bolagets finansiella situation och utveckling.

Fér definition och syfte, se ndsta sida, avsnitt “Alternativa nyckeltal”.

jan-mar jan-mar 2014-08-15
2017 2016 2016 2015 2015-12-31
Oversiktligt Ej
granskad reviderad Reviderad Ej reviderad Reviderad
Marginaler
Rérelsemarginal 31,5% 30,3% 33,0% 31,9% 28,9%
Nettovinstmarginal 26,2% 30,3% 33,2% 31,9% 28,9%
K/ 68,5% 70,5% 67,3% 68,7% 71,7%
Avkastning
Avkastning pa totalt kapital 5,8% 7,1% 31,5% 40,4% 37,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,2% 7,3% 33,6% 42,4% 39,5%
Avkastning pa eget kapital 65,1% 77,9% 1194,0% 1673,3% 1557,6%
Operativt kassaflode
Kassaflédeskonvertering 0,96 0,97 0,93 0,97 0,97
Kapitalstruktur
Balansomslutning 128 230 80 396 101 590 70 461 70 461
Eget kapital 9431 7328 2 665 1699 1699
Soliditet 7,4% 9,1% 2,6% 2,4% 2,4%
Skuldséattningsgrad 403,8% 29,7% 240,0% 199,5% 199,5%
Rorelsekapital -10 299 1201 -8 364 -2.939 -2 939
Medarbetare
Anstéllda vid periodens slut 63 40 52 36 36
Genomsnittligt antal anstéllda 58 38 46 32 31
Konsulter vid periodens slut 73 51 61 40 40
Genomsnittligt antal konsulter 66 44 54 27 24
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut 5876 531 500 000 500 000 500 000 500 000
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspédning 738 957 500 000 500 000 500 000 500 000
Eget kapital per aktie (SEK) 12,76 14,66 5,33 3,40 3,40

Resultat per aktie, fére och efter utspadning (IFRS-
nyckeltal) (SEK) 8,31 11,41 50,19 45,38 41,46

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie,
fore och efter utspadning (SEK) -30,60 3,30 18,17 4,68 6,37

Utdelning per aktie (SEK) - - - - -

39 Med alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt Gver historisk resultatutveckling, finansiell stélining, finansiellt resultat eller
kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering, sdsom IFRS.
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Alternativa Nyckeltal

De nya riktlinjerna frdn ESMA (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa
nyckeltal borjade gélla for verksamhetsaret 2016. SDS publicerar darfér en forklaring till hur dessa nyckeltal
ska anvandas, definitioner samt avstdmningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen
enligt IFRS. | de finansiella rapporter som SDS avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar
de matt som definieras eller specificeras i tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intakter,

vinst eller forlust eller vinst per aktie. Alternativa nyckeltal anges d& de i sina sammanhang ger tydligare
eller mer fordjupad information an de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering.
Utgangspunkten for Iamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for att bedéma
den finansiella utvecklingen och dédrmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.
SDS anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgor
god redovisningssed. De alternativa nyckeltalen harleds fran SDS koncernredovisning och &r inte matt

pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bor betraktas som alternativ till
nettoresultat, rérelseresultatet eller andra nyckeltal som harleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ
till kassafléde som ett matt pa koncernens likviditet. Nedanstaende tabell redogér for definitionen av SDS
nyckeltal. Berdkningen av de alternativa nyckeltalen framgar separat nedan.

Icke IFRS-baserade

Beskrivning

Avser rorelseresultatet
EBITDA fére avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA ger en bild av vinst genererad av den |6pande
verksamheten.

Ger en bild av kostnadernas storlek i férhallande till
intakterna. Skillnaden resulterar i Bolagets vinst for
perioden. Relationen talar om hur stora marginaler
Bolaget har till att eventuellt gora férlust, eller om det ar
en hégmarginalaffar. Nyckeltalet ar latt att anvanda for
alla féretag och visar hur I16nsamt eller effektivt foretaget
varit totalt under en period och kan ge en analys av hur
effektivt Bolaget arbetar med kostnadsstrukturen.

Kostnader delat med
K/ intakter. Summa kostnader i
relation till summa intakter.

Detta nyckeltal ar ett av de viktigaste nyckeltalen och kan
ségas visa sjélva verksamhetens effektivitet oberoende
av hur kapitalet &r finansierat, eftersom de finansiella
kostnaderna inte rdknas med. Det ar ett matt for att
beddma om ett féretags verksamhet ger en acceptabel
forréantning pa de resurser som foretaget forfogar Gver.
Nyckeltalet paverkas av olika typer av rationaliseringar,
prisférandringar, férséljning- och lagervolymer,
kapacitetsutnyttjande och verksamhetens kapitalbehov.
Det &r endast réntekostnader och finansieringsposter
som saknar betydelse fér hur nyckeltalet utvecklas.

Avkastning pa totalt Arets resultat dividerat med
kapital totalt kapital.
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Beskrivning

Arets resultat dividerat med
sysselsatt kapital (tillgangar
minus ej rAntebérande
skulder).

Avkastning pa
sysselsatt
kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital = rérelseresultat +
finansiella intakter i procent av sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital ar lika med totala tillgdngar minus
icke réntebarande skulder. Nyckeltalet anger féretagets
I6nsamhet i forhallande till externt finansierat (lanat)
kapital och eget kapital, till skillnad fran avkastning

pa totalt kapital som har med samtliga skulder. Det
sysselsatta kapitalet i ett foretag ar alltsa det kapital
som antingen lanas ut av &garna, som oftast far
erséattning i form av utdelning, eller 1anas ut av banker
och finansinstitut vilka far erséttning i form av ranta.
Nyckeltalet paverkas av i stort sett samma faktorer som
avkastning pa totalt kapital men aven av hur mycket
rantebarande respektive icke rantebarande skulder
féretaget har. Eftersom nyckeltalet endast tar hénsyn till
den del av kapitalet som kraver avkastning anvands det
for investeringsbeddmningar, ett hogt varde talar om att
avkastningen pa satsade pengar ar god.

Avkastning pa eget Arets resultat dividerat med

Visar avkastningen som genererats pa det totala kapital
som samtliga aktiedgarna har investerat i Bolaget.
Avkastning p& eget kapital visar verksamhetens
"avkastning" under aret pa dgarnas insatta kapital och
kan jamféras med géllande bankranta eller avkastning
fran alternativa placeringar. Avkastning pa eget kapital
bor alltid vara storre &n bankrantan da den ocksa ska

kapital genomsnittligt eget kapital. tacka en premie for den risk som affarsverksamheten
innebar. Nyckeltalet bér alltid analyseras tillsammans
med nyckeltalen soliditet och skuldsé&ttningsgrad.
Foretag med dalig soliditet och ett litet eget kapital, t.ex.
mindre, nystartade foretag, kan ett ar fa en mycket hdg
avkastning pa eget kapital genom ett hogt resultat.
EBITDA (Resultat fére
.. avskrlv.nln.gar och Nyckeltalet beskriver pa ett forenklat satt hur stor
Kassaflodes- nedskrivningar) med . ..
. . . andel av det resultat som genereras i den |6pande
konvertering avdrag for investeringar

i anlaggningstillgangar, i
forhallande till EBITDA.

verksamheten som omvandlas till fritt kassaflode.

Eget kapital i procent av

Soliditet .
balansomslutningen.

Soliditet ar ett av de vanligaste nyckeltalen fér foretag.
Soliditeten anger hur stor del av de totala tillgdngarna
(det vill sdga balansomslutningen) som har kunnat
finansieras med eget kapital. Soliditeten anger féretagets
stabilitet eller férmaga att motsta forluster och Gverleva
pa langre sikt. Férandringen av soliditeten mellan tva ar
visar normalt om féretagets I6nsamhet har varit tillracklig i
forhallande till tillvaxten (6kningen av tillgdngarna).
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Beskrivning

Nyckeltalet talar om hur stora féretagets skulder ar i
férhallande till det egna kapitalet och anger pa sa satt
foretagets finansiella styrka. Om ett foretag har en
hog skuldsattningsgrad har det ocksa en 1ag soliditet.
Bada nyckeltalen tittar pa foretagets egna kapital men
Skuldsattningsgraden stéller det egna kapitalet mot
foretaget skulder till skillnad fran Soliditet, som jamfor
mot féretagets samlade tillgangar.

Skuldséattningsgrad  Skulder genom eget kapital.

Kvartalsdata

2015 2016 2017

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1

Nettoomséttning 16,3 21,3 21,1 30,4 18,8 25,6 26,8 25,3 23,5

Rorelseresultat 7,7 11,0 4,7 5,0 5,7 9,1 9,8 7,2 7.4

Rorelsekapital (exklusive kassa)

2015 2016 2017

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1

Kundfordringar 6,6 15,0 19,0 29,2 16,8 15,8 18,5 171 7,6
Ovriga fordringar 0,7 10,1 21,4 25,1 39,3 46,5 53,9 60,0 83,2
Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter 6,0 6,7 11,5 10,1 16,7 26.8 38,5 11,8 16,8
Andra kortfristiga skulder 9,4 14,9 27,5 45,1 46,3 81,2 95,1 85,0 102,5
Netto rorelsekapital exklusive kassa 3,9 16,9 24,3 19,2 26,5 7,8 15,9 4,0 5,0

% av rullande snitt 12 manader
omsattning 8,8% 30,1% 34,4% 21,2% 28,3% 8,1% 15,6% 4,1% 5,0%

Bolaget har historiskt inte férfogat sjalv 6ver kassan, d& den har tagits i ansprak av andra bolag och
verksamheter inom Seamless-koncernen. Kassan har inte varit en del av Bolagets rérelsekapital, och
exkluderas darfor fran denna tabell.
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Definitioner
Nyckeltal

Rorelseresultat

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Marginaler

Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT).

Rorelsens kassafl6de, efter férandring av rorelsekapital.

Rorelsemarginal

Nettovinstmarginal

Avkastning

Resultat fore finansiella poster och skatt (EBIT) i procent av rorelsens
intakter.

Periodens resultat fére skatt i procent av rérelsens nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa eget kapital

Kassaflodeskonvertering

Resultat fére skatt plus finansiella kostnader i procent av sysselsatt
kapital.

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader (eller rérelseresultatet plus
finansiella intékter) i procent av balansomslutningen.

Periodens resultat i procent av eget kapital.

EBITDA

Kapitalstruktur

Rorelseresultat + avskrivningar

Soliditet
Skuldsattningsgrad

Medarbetare

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Réntebé&rande skulder dividerat med eget kapital.

Anstéllda vid periodens slut

Konsulter vid periodens slut

Aktiedata

Omfattar anstéllda i Bolaget och dess dotterbolag, inkluderar ej konsulter.

Omfattar konsulter i Bolaget och dess dotterbolag.

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie fére och efter
utspéadning

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie fére och
efter utspadning
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Eget kapital vid periodens slut dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang.

Periodens resultat hanforligt till Bolagets aktiedgare dividerat med
periodens genomsnittliga antal aktier fére och efter utspadning.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med periodens
genomsnittliga antal aktier fére och efter utspadning.

69



Operationell och finansiell dversikt

Operationell och finansiell oversikt

Den operationella och finansiella 6versikten &r avsedd att underlatta férstaelsen for och utvédrdering av trender
och fluktuationer i SDS operationella resultat och finansiella stélining. Historiska resultat ger inte nédvéandigtvis
en korrekt indikation kring framtida resultat. Informationen i detta avsnitt bér lasas tillsammans med
informationen i “Finansiell information i sammandrag”, “Eget kapital, skulder och annan finansiell information”
och SDS koncernredovisningar, inklusive relaterade noter, som dterfinns pd andra stéllen i Prospektet.

Om inte annat anges har den finansiella informationen som redovisas nedan inhdmtats enligt féljande:

i Siffor for rakenskapséaren 2016 (12 manader 20160101-20161231) och 2015 (15,5 manader
20140815-20151231) &r hamtade fran Bolagets reviderade koncernrékenskaper vilka aterfinns under
avsnittet “Historisk finansiell information for rakenskapséaren 2015 och 2016”.

ii. Siffror for forsta kvartalet 2017 &r hamtade fran Bolagets 6versiktligt granskade delérsrapport vilken
aterfinns under avsnittet "Delérsrapport 1 januari 2017 - 31 mars 2017”.

iii. Siffror for forsta kvartalet 2016 samt siffror for tolvmanadersperioden 2015 ar hamtade fran interna
system och har varken reviderats eller varit foremal for dversiktlig granskning.

Samtliga koncernrdkenskaper har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av Europeiska unionen (“IFRS”).

Detta avsnitt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Sddana framtidsinriktade uttalanden ar med
nédvéndighet beroende av antaganden, data eller metoder som kan vara felaktiga eller oprecisa, och som
kanske inte kan forverkligas. Alla framtidsinriktade uttalanden innefattar risker och osékerheter, déribland,
men inte begrénsat till, de som beskrivs i avsnitt “Riskfaktorer”. Till fljd av detta kan SDS verkliga resultat
komma att skilja sig vasentligt fran vad de framtidsinriktade uttalandena antyder.

| denna sektion redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér SDS for rakenskapsaret 2015 (15,5
manader 20140815-20151231), 12-manadersperioden 2015 (20150101-20151231), rakenskapsaret 2016 (12
manader 20160101-20161231) samt kvartalsperioderna 1 januari - 31 mars 2016 och 2017.

Inledning

Seamless Distribution Systems AB (SDS) &r en leverantér av distributionssystem fér digitala produkter och
tjanster fér mobiloperatdrer och distributorer.

SDS startades 2014 for att fokusera och vidareutveckla moderbolaget Seamless Distribution AB:s
ursprungliga affarsidé att sélja digitala distributionslésningar till mobiloperatérer. Stommen i SDS erbjudandet
utgors av distributionsplattformen ERS 360 med intékter fran forséljning av grundlicenser och aterkommande
kop och leveranser av funktionstillagg och kapacitetslicenser samt 6kande support- och driftintékter. SDS
har under 2016 och bdrjan av 2017 utvecklat en ny tjanst for mikrokrediter till aterforsaljare av samtalstid och
mobildata. Tjansten kommer att vara unik i sitt slag nér den forvantas tas i bruk av kund.

Transaktionsvolymen i de ERS 360-system som har installerats hos kunder har 6kat med en obruten trend
sedan SDS startade 2014. Stabiliteten i denna tillvéxt visar vilken framgang digitaliseringen &r hos SDS
kunder vilket kan dverséttas i 6kad konkurrenskraft, flexibilitet och I&gre distributionskostnader jamfort med
traditionella metoder.

Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm och lokala kontor i Mumbai, Calcutta och Hyderabad i Indien samt
lokal representation genom konsulter i Accra i Ghana, Lahore i Pakistan, Liege i Belgien, Dubai i Férenade
Arabemiraten, Quito i Ecuador, Lagos i Nigeria, Conakry i Guinea samt Dallas i USA.
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Nyckelfaktorer som paverkar verksamhetens resultat

Det finansiella resultatet for SDS har paverkats, och kommer sannolikt i framtiden att paverkas, av ett antal
faktorer, varav vissa ligger utanfér Bolagets kontroll. | detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer som SDS
beddmer har paverkat koncernens rorelseresultat och kassafléde under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet och som beddms fortsétta gora det i framtiden. Nedan listas
de faktorer som SDS anser har storst paverkan pa Bolagets finansiella utveckling:

. Forséljningsvolym och prisséttning
. Personalkostnader

. Utveckling av nya koncept

. Expansion och omstrukturering

. Makroekonomiska faktorer

Forsaljningsvolym och prissattning

SDS nettoomsattning &r beroende av aterkommande supportavgifter, &terkommande kép av
tillaggsfunktioner fran befintliga kunder och férsaljning av ERS 360-system till nya kunder. De
arligen omférhandlade supportavtalens avgifter vaxer med antalet kunder och befintliga kunders
tillaggsbestaliningar. Kop av tillaggsfunktioner paverkas av kundernas intresse att ytterligare 6ka
digitaliseringen av sin distribution.

Under 2015 bestod en stor del av volymen av tillaggsfunktioner fran férséljning av Bolagets nyutvecklade
hardvaruterminal WiPOS. Under 2016 dominerades istéllet férséljningsvolymen av nykundrekryteringen med
tillhérande programvara och tjanster. Tva stora nya kunder paverkade 2016 ars oms&ttning och resultat
positivt. Ett omférhandlat ramavtal med MTN Group medfdrde en starkare stéllning fér Bolaget hos gruppen
och ocks4 att kallskatter (witholding tax, se not 8 under avsnitt Finansiell rapport for rakenskapsaren 2015-
2016) laggs pa all forsaljning utom hardvara till skillnad fran att kallskatt dessférinnan endast lades pa
tjénster.

Personalkostnader

SDS &r ett kunskapsforetag och darmed &r kvalificerad personal en avgérande tillgng. Bolaget etablerades
nar denna resurs var en starkt aterhallande faktor p& férsaljningen. For att kunna skaffa tillracklig
kompetens till en rimlig kostnad, satsade SDS pa tre stora tekniska center i Indien, Pakistan och Ghana.
Kostnaderna per medarbetare (anstéllda och konsulter) gick ddrmed ned drastiskt fran 2014 till 2015
varefter stigande férsaljning av nya funktioner till nya och befintliga kunder kravt standig tillvéxt av alla
personalkategorier. Under 2016 paborjades &ven en investering i 6kad produktivitet genom rationalisering
av programvaruutvecklingen samt utveckling av flera nya koncept sdsom aterférséljarkrediter och mobila
annonser vilket medférde ett 6kat antal medarbetare inom mjukvaruutvecklingen. Léneutvecklingen i
landerna dar SDS verkar ar jamforelsevis hdg mot Sverige, dven om I6nelaget ar lagre, och paverkar
resultatet negativt.

Utveckling av nya koncept

SDS har historiskt bedrivit utveckling av nya funktioner i nara samarbete med kunder, dar kunden bekostat
utvecklingen av funktionen och SDS har behallit &ganderatten till programvaran med majlighet att salja
den till fler kunder. Aktivering av utvecklingskostnader, kopplade till kundutveckling saval som SDS egna
investeringar i nya koncept, pabodrjades 2016. Aktiveringarna har paverkat resultatet positivt.

Expansion

SDS arbetar aktivt med att na nya marknader. Centrala i detta arbete &r férsaljningsavdelningen och

den under 2016 etablerade marknadsavdelningen, som genom ett antal initiativ paverkar Bolagets
marknadsforingskostnader. Kostnader for en Latinamerikaetablering paverkar kostnaderna med nagra lokala
representanter i Latinamerika. Nya marknader i Afrika, Latinamerika och Asien har adresserats tillsammans
med Business Sweden vilka fakturerar for sina lokala tjénster.
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Valuta

Bolaget redovisar finansiella siffror i SEK men fakturerar och har kostnader i andra valutor, framst USD och
EUR. Forandringar i vaxelkurserna mellan SEK och 6vriga valutor paverkar darfor finansiella poster i Bolagets

redovisning.

Makroekonomiska faktorer

Bolaget bedémer att makroekonomiska faktorer hittills har spelat en begransad roll fér Bolagets férsaljning
och resultat men att det i framtiden kan komma att paverka Bolagets verksamhet i hogre grad med stigande
marknadsandel. Andra faktorer & mobiloperatérernas omsattnings- och resultatutveckling dér marknaderna i
Afrika &r under stark prispress. Detta bedémer dock Bolaget kan vara en fordel d& SDS erbjudande vasentligt
okar konkurrensférmégan hos mobiloperatérer samtidigt som distributionskostnaderna minskar. Prispress
kan dock uppsta som en foljd av 6kande konkurrens inom mobiltelefoni vilket kan paverka Bolagets resultat.

Beskrivning av viktiga poster i resultatrakningen i
koncernens finansiella rapporter enligt IFRS

Nettoomsattning

SDS nettoomséattning och Ionsamhet &r beroende av antalet salda produkter och utférda installationstjanster.
Forsaljningsvolymerna paverkas primart av den allmanna efterfrdgan pad marknaden, SDS férméaga att
tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande samt Bolagets konkurrenskraft relativt andra aktoérer.

Nettoomséattningen bestar av férsaljning av Bolagets produkter och tjanster. Kunderna &r typiskt stora globala
mobiloperatorer. Produktmixen bestar av bade hardvara och mjukvara. Mjukvaran bestar av licensintakter
(typiskt installationer av Bolagets programvara ERS 360) samt support/MOPS. Inférsaljningsprocesserna
ar typiskt sett 1anga, fran ndgra manader upp till Gver ett ar, och kan darfér variera pa kvartalsniva.
Intakterna uppstar efter att bindande avtal traffats med kund, och utvecklingsarbetet for eventuella
kundspecifika anpassningar paboérjats. Licensintékterna bestar dels i sjélva programvaran, men aven
installationstjanster, integrationstjanster mot andra system, anpassningar efter kundens énskemal, samt
kapacitetslicenser i transaktionsvolym. Licenserna ar typiskt sett evighetslicenser med en stor intial
betalning. Kapacitetslicenserna géller fér en viss volym transaktioner (systemaviseringar) per tidsperiod.
D& transaktionerna okar i kundens installation av ERS 360 behdver ocksa kapacitetslicensen hojas, vilket
oftast leder till hogre licensintékter dver tiden hos en existerande kund. Supporttjanster har typiskt sett en
procentuell avqift relaterad till licensbeloppet.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar typiskt av kostnad fér konsulter verksamma i de tekniska centrena.
Dessa konsulter arbetar i foretag som ar exklusiva leverantorer till SDS, och darfor ingar kostnaderna och
konsulterna i siffror om medarbetare (anstallda plus konsulter) i SDS.

Personalkostnader

Personalkostnader bestar av kostnader for de anstéllda i Bolaget. Bolaget har dven kostnad for konsulter,
och dessa beaktas i Bolagets kostnad fér medarbetare (anstéllda plus konsulter).

Av- och nedskrivningar

Bolaget har inte gjort ndgra nedskrivningar. Avskrivningar har gjorts pa materiella och immateriella tillgangar.
De materiella tillgdngarna bestar av till exempel servrar i datacenter i Indien. Vardena &r sma och skrivs av
enligt etablerad praxis. Immateriella anlaggningstillgdngar &r aktiverade utvecklingskostnader. De skrivs av
enligt plan pa fem ér.
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Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader bestér av kéllskatt. Ett omférhandlat ramavtal med MTN Group medférde en starkare
stéllning for Bolaget hos gruppen och ocksa att kallskatter (witholding tax, se not 8 under avsnitt Finansiell
rapport for rakenskapséaren 2015-2016) laggs pa all forséljning utom hardvara till skillnad fran att kallskatt
dessfoérinnan endast lades pa tjanster.

Icke IFRS-baserade resultatmatt och nyckeltal

SDS beréknar och redovisar resultatmatt samt justerade resultatméatt respektive nyckeltal som
tillaggsupplysningar i Prospektet. Bolagets uppfattning &r att dessa och liknande maétt i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och 6vriga intressenter som kompletterande matt

pa resultatutveckling. De icke IFRS-baserade resultatmatt och nyckeltal som beraknas av SDS éar inte
noédvandigtvis jamforbara med resultatmatt och nyckeltal med likartade benamningar i andra bolag och har
vissa begransningar som analysverktyg. Darmed bor de inte beaktas fristdende fran de réakenskaper som
Bolaget upprattat i enlighet med IFRS. De métt som inte beréknas enligt IFRS &r inte resultatmatt enligt IFRS
och ska inte ersétta exempelvis rorelseresultat, nettoresultat eller andra méatt som upprattas enligt IFRS.

Sammanstallning av icke IFRS-baserade resultatmatt & nyckeltal

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december

2017 2016 2016
EBITDA 8,0 5,8 32,8 28,5
EBITDA-marginal 33,8% 31,0% 34,0% 31,9%
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -0,6 -0,1 -1,0 -0,0

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - - - -

Rorelseresultat EBIT 7.4 5,7 31,8 28,5

Rérelsemarginal 31,4% 30,3% 33,0% 31,9%

Rapport over operativt kassaflode i koncernen i sammandrag

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
2017 2016 2016

EBITDA 8,0 5,8 32,8 28,5
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
exklusive koncernbidrag 3,1 -3,9 6,7 0,2
Kassaflode fran investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -5,2 -1,7 -9,6 -1,8
Periodens operativa kassafléde 59 0,2 29,9 26,9
Kassaflédeskonvertering 73,8% 4,0% 91,2% 94,3%

Kvartal 1 ar 2017 jamfort med kvartal 1 ar 2016
Inledning

SDS har intensifierat och férdjupat Bolagets direkta engagemang med ett antal strategiska kunder kring
samarbete for nya innovativa produkter och tjanster. Ett antal nya koncept har fallit mycket vél ut och Bolaget
raknar med att kunna omsatta dessa i orderingang framover.

SDS har arbetat intensivt med bearbetningen av nya regioner, som Latin Amerika och Asien, samtidigt
som Bolaget fortsatter med arbetet for att hitta nya kunder i vara starka, befintliga marknader i Afrika och
Mellandstern. SDS har under kvartalet inbjudits till och deltar i ett flertal upphandlingar som &nnu inte
avslutats.
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Bolaget har under 2016 arbetat pd att effektivisera utvecklingsprocessen. Ett forsta resultat lanserades

vid arsskiftet 2016/2017 dar SDS nu har en helautomatisk byggprocess och kvalitetssakring. Resultatet

ar snabbare leverans av utvecklingsarbete till sdval befintliga som nya kunder. SDS har &ven skapat en

intern molnplattform fér utvecklingsavdelningen. For att stédja en férédndring i produktmixen mot renodlad
licensforséljning med stor andel nya funktioner och framéver aven nya produkter sa har antalet medarbetare
i SDS vuxit under det gangna aret. Detta innebér att Bolagets medarbetarkostnad under arets forsta kvartal
Okat jamfort med motsvarande kvartal forra aret. Samtidigt skapar detta utrymme for snabb leverans till kund
och fér nyutveckling av nya tjanster och produkter.

Rorelsens intakter

Intakter kvartal 1, 2017 mot kvartal 1, 2016 (TSEK)
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Intakter kvartal 1 Mjukvarulicenser ~ Support/Mops Hardvara Kaéllskatt Valutaférandring  Intakter kvartal 1

Intakterna forbattrades under forsta kvartalet 2017 jamfért med 2016. Intékterna uppgick till 23 451

TSEK, jamfoért med 19 377 TSEK fér motsvarande period 2016. Det motsvarar en 6kning om 21 procent.
Fokuseringen pa mjukvara istéllet for hardvara har fortsatt. Nya kunder har tillkommit och existerande kunder
har 6kat sina aktiviteter, bade inom mjukvarulicenser och support/MOPS. Mjukvarulicenser minskade med

1 187 TSEK, Support/MOPS bidrog med 2 301 TSEK. Férsaljningen av hardvara var oférandrad. Kallskatt
o6kade med 3 510 TSEK. Valutakursférandringar minskade omséttningen med 551 TSEK. Ett omférhandlat
ramavtal med MTN Group medférde en starkare stalining fér Bolaget hos gruppen och ocksa att kallskatter
(witholding tax, se not 8 under avsnitt Finansiell rapport for rakenskapséren 2015-2016) l1aggs pa all
forsaljning utom hardvara till skillnad fran att kallskatt dessférinnan endast lades pa tjanster.

Geografisk intaktsfordelning

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
Kv12017 Kv12016

u Afrika W Mellanéstern & Asien  ®Ovrigt

74 Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB



Operationell och finansiell Gversikt

Intaktsfordelning per produkt- och tjanstekategori
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Kv1 2016 kostnader nedskrivningar rorelsekostnader Kv1 2017

Forsta kvartalet 2017 uppgick rorelseresultatet till 7 390 TSEK jamfort med 5 712 TSEK for forsta kvartalet
2016. Forbattring i rorelseresultat kan primért harledas till hogre omséttning pé 4 074 TSEK, lagre
materialkostnader pa 1 875 TSEK och lagre 6vriga externa kostnader pa 2 037 TSEK. Ovriga externa
kostnader minskar da utvecklingskostnader har aktiverats. Till f6ljd av detta har aven avskrivningar 6kat med
452 TSEK. Ovriga rérelsekostnader, varav merparten ar kallskatt, 5kade med 3 772 TSEK. Personalkostnader
Okar med 2 084 TSEK pa grund av fler anstallda. Kostnader for konsulter uppgick till 3 518 TSEK forsta
kvartalet 2017 mot 5 478 TSEK férsta kvartalet 2016, en minskning med 1 960 TSEK pé& grund av att
foretaget har aktiverat konsultkostnader for utveckling som immateriella tillgngar i balansrakningen..
Kostnader for medarbetare (konsulters och anstélldas personalkostnad) blev alltséd 7 366 TSEK for forsta
kvartalet 2017 mot 7 242 TSEK forsta kvartalet 2016, en 6kning med 124 TSEK.

Finansnetto

Finansiella kostnader p& 1 252 TSEK under kvartal 1, 2017 avser rantor p& Ian fran en extern langivare.
Bolaget har inte haft nagra finansiella intakter.

Periodens resultat

Forsta kvartalet 2017 uppgick periodens resultat till 6 138 TSEK, jamfért med 5 706 TSEK motsvarande
period 2016. Férbéttring i resultat kan primért hérledas till hégre omséttning och l&agre materialkostnader.

Kassaflode
Det totala kassaflédet uppgick under forsta kvartalet 2017 till 3 314 TSEK att jamféra med -52 TSEK under
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férsta kvartalet 2016. Likvida medel den 31 mars 2017 uppgick till 4 880 TSEK att jamféra med 2 051 TSEK
vid slutet av mars 2016.

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick till -22 609 TSEK under forsta kvartalet 2017 att jamfora
med 1 650 TSEK under forsta kvartalet 2016. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital uppgick till 5 508 TSEK under forsta kvartalet 2017 att jamféra med 5 646 TSEK under
forsta kvartalet 2016. Betalad réanta for lanet frn en extern langivare har paverkat kassaflodet fran den
I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapitalet under férsta kvartalet 2017. Kassaflédet hanférligt
till férédndring av rorelsekapital uppgick till -28 117 TSEK under forsta kvartalet 2017 att jamfora med -3

996 TSEK under motsvarande period 2016. Bolaget har fardigstéllt projekten snabbare i kvartal 1, 2017 an
motsvarande kvartal 2016 samt arbetat ner kundfordringar. Det externa lanet som SDS tog under forsta
kvartalet 2017 har mestadels anvénts av vriga bolag i Seamless-koncernen vilket drivit upp fordringar och
forsamrat kassaflédet fran den I6pande verksamheten. Kassaflédet fran investeringsverksamheten under
forsta kvartalet 2017 uppagick till -5 240 TSEK att jamféra med -1 702 TSEK under forsta kvartalet 2016.
Huvudsakliga investeringar har bestatt i aktiverade utvecklingskostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under forsta kvartalet 2017 uppgick till 31 163 TSEK att jamfora
med 0 TSEK under samma period 2016. Lanet fran en extern langivare forklarar denna férandring.

Balansrakning

Anlaggningstillgdngarna uppgick per den 31 mars 2017 till totalt 15 830 TSEK, jamfért med 5 558 TSEK per
den 31 mars 2016. Okningen harstammar primart fran ékning i immateriella anl&aggningstillgangar i form av
balanserade utvecklingskostnader samt 6kning i de materiella anlaggningstillgangarna. Per den 31 mars 2017
utgjorde de immateriella anlaggningstillgdngarna 11 863 TSEK, de materiella anlaggningstillgdngarna

3 967 TSEK och de finansiella tillgdngarna 0 TSEK. Motsvarande siffror per den 31 mars 2016 var 2 646
TSEK immateriella anlaggningstillgdngar, 1 283 TSEK materiella anlaggningstillgdngar och 1 629 TSEK
finansiella tillgangar.

Omsattningstillgdngarna uppgick 107 520 TSEK i slutet av forsta kvartalet 2017, vilket &r en 6kning frén
72 787 TSEK under samma period 2016. Okning av fordringar hos koncernféretag fran 36 973 TSEK

31 mars 2016 till 79 209 TSEK 31 mars 2017 forklarar 6kningen av omséttningstillgdngarna. Fordringarna
har 6kat d& SDS har varit det bolag i Seamless-koncernen som genererat ett positivt kassafléde och

dar dverskottet har férdelats till de andra bolagen i koncernen. Okningen férklaras ocksé av att Bolaget
tar upp ett externt Ian under forsta kvartalet, 2017, pa 30,6 MSEK som 6verfors till resten av koncernen.
Kundfordringar har dock minskat fran 16 797 TSEK per den 31 mars 2016 till 7 593 TSEK per den 31 mars
2017, da Bolaget blivit effektivare i fakturahanteringen.

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2017 till 4 880 TSEK, vilket &r en 6kning fran 31 mars 2016 da likvida
medel uppgick till 2 052 TSEK. Férklaringen till 6kningen i likvida medel &r det positiva kassaflode som
Bolaget uppvisar.

Eget kapital 6kade under férsta kvartalet 2017 till 9 431 TSEK, fran 7 328 TSEK per 31 mars 2016. Den
primara faktorn bakom denna &ékning var Bolagets driftéverskott.

Bolagets skulder uppgick per den 31 mars 2017 till 118 799 TSEK jamfért med 73 068 TSEK per den 31 mars
2016. Langfristiga skulder minskade till 980 TSEK per den 31 mars 2017 fran 1 482 TSEK 31 mars 2016.
Kortfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2017 till 117 819 TSEK, vilket &r en 6kning frdn 31 mars 2016
da kortfristiga skulder uppgick till 71 586 TSEK. Okningen férklaras bland annat av en &kning av skulder hos
koncernforetag fran 46 008 TSEK per den 31 mars 2016 till 70 930 TSEK per den 31 mars 2017, d& SDS
lAmnade ett koncernbidrag per den 31 december 2016 som var stérre &n per den 31 december 2015, och
SDS var i stérre behov att 1&na mer pengar fr&n moderbolaget per 31 mars 2017 4n 31 mars 2016. Okningen
forklaras ocksé av att Bolaget tar upp ett externt 1an under forsta kvartalet 2017, pa 30 600 TSEK som
aterfinns i Ovriga kortfristiga skulder. Samtidigt minskar upplupna kostnader och férutbetalda intakter fran 23
401 TSEK per den 31 mars 2016 till 8 807 TSEK per den 31 mars 2017, da Bolaget forsta kvartalet 2016 hade
ett stort projekt som var fakturerat men annu inte vinstavréknat.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2017 till 4 880 TSEK, vilket ar en 6kning fran utgdngen av mars 2016
da likvida medel uppgick till 2 052 TSEK. Férklaringen till 6kningen i likvida medel &r det positiva kassaflode
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som Bolaget uppvisar.

2016 (12 manader) jamfort med 2015 (12 manader)
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Rorelsens intékter forbattrades till 97 234 TSEK under 2016 jamfért med 90 851 TSEK under 2015.
Forbattringen motsvarar en dkning om 7 procent och férklaras av 6kad omsattning inom forséljning av
programvaruldsningen ERS 360. Tva stora kunder inom ERS 360 balanserade nedgangen av forséljningen
fran hardvara. Under 2016 har fokus varit pa att 6ka andelen licenser och tjanster som ¢kade med 33 102
TSEK vilket medfért en langsammare 6kning av intékterna men en vasentlig resultatforbattring. Intédkterna
fran Support/MOPS 6kade med 2 433 TSEK bade genom 6kad support hos existerande kunder och
tilkomsten av de nya kunderna. Omsattningen under 2015 baserades till stor del pa férséljning av hardvaran
WiPOS. SDS hade under 2015 en stor andel hardvara i form av terminaler (WiPOS) i sin produktmix vilket
medforde en mycket snabb intaktstkning fran foregdende ar. Hardvara minskade med 33 802 TSEK fran ar
2015 till 2016. Ett omférhandlat ramavtal med MTN Group medférde en starkare stéllning for Bolaget hos
gruppen och ocksa att kallskatter (witholding tax, se not 8 under avsnitt Finansiell rapport for rakenskapséaren
2015-2016) laggs pa all forséljning utom hardvara till skillnad fran att kéllskatt dessférinnan endast lades pa
tjanster. Kallskatten dkade darfér med 5 529 TSEK. Valutakursférandringar minskade omséttningen med 879
TSEK.

Geografisk intaktsfordelning
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SDS stérsta marknad ar Afrika foljit av MellanOstern. Ett strategiskt arbete pagar for att expandera med
befintliga produkter till nya marknader, dels i Latinamerika och dels i Asien.

Intaktsfordelning per produkt- och tjanstekategori
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kostnader nedskrivningar rérelsekostnader

Under 2016 uppgick rérelseresultatet till 31 830 TSEK jamfért med 28 467 TSEK fér 2015. Rérelsemarginalen
okade under 2016 jamfort med 2015, fran 31,9 procent till 33,0 procent. Forbéttring i rorelseresultatet kan

i huvudsak hanféras till sénkta materialkostnader pa 23 520 TSEK. Ovriga externa kostnader 6kade med

17 459 TSEK da utvecklingskostnader till konsulter i mjukvaruproduktionen 6kade. Kostnader for konsulter
uppgick till 23 603 TSEK 2016 mot 11 436 TSEK 2015, en 8kning med 12 167 TSEK. Aven personalkostnader
o6kade med 4 662 TSEK. Kostnader for medarbetare (konsulters och anstélldas personalkostnad) blev alltsa
33 429 TSEK fér 2016 mot 16 600 TSEK 2015, en 6kning med 16 829 TSEK.

Finansnetto
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For heléren ror de finansiella posterna enbart valutakursféréandringar.

Kassaflode

Det totala kassaflédet for 2016 uppgick till -570 TSEK att jamféra med 1 514 TSEK fér 2015. Det férsdmrade
kassaflodet kan hanforas till negativt kassafldde fran investerings- och finansieringsverksamheten trots ett
starkare kassaflode fran den I6pande verksamheten. Likvida medel vid slutet av 2016 uppgick till 1 558
TSEK, vid slutet av 2015 uppgick likvida medel till 2 114 TSEK.

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick till 9 083 TSEK fér 2016, jamfort med 2 342 TSEK for
2015. Skillnaden forklaras av Bolagets forbattrade rorelseresultat. Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital uppgick till 33 601 TSEK 2016, att jamféra med 27 668 TSEK foregaende ar.
Avskrivningarna 6kade under 2016 vilket tillsammans med det 6kade rérelseresultatet gav ett battre utfall &n
2015.

Kassaflodet relaterat till férandring av rérelsekapital under 2016 uppgick till -24 518 TSEK. 2015 uppgick
samma post till -25 326 TSEK. Det negativa resultatet fran férandring av rérelsekapital beror pa att Bolaget
skickade sitt dverskott av kapital till dvriga bolag i Seamless-koncernen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9 654 TSEK under 2016, motsvarande siffra 2015
uppgick till -1 843 TSEK. Det negativa kassaflodet fran investeringsversamheten berodde pé att bolaget
under 2016 bérjade aktivera utvecklingskostnader, vilket inte gjordes under 2015.

Balansrakning

Anlaggningstillgdngarna uppgick per den 31 december 2016 till 11 101 TSEK, att jamféra med 4 040 TSEK
per den 31 december 2015. De immateriella anlaggningstillgdngarna uppgick till 7 525 TSEK, de materiella
anlaggningstillgngarna till 3 576 TSEK och de finansiella tillgangarna till 0 TSEK per den 31 december 2016.
Motsvarande siffror per den 31 december 2015 uppgick till 1 209 TSEK immateriella anlaggningstillgdngar, 1
161 TSEK materiella anlaggningstillgdngar och 1 670 TSEK finansiella tillgangar.

Okningen av de immateriella tillgdngarna &r hanférlig till balanserade kostnader fér utvecklingsarbete kopplat
till den 6kade férséljningen av mjukvara under 2016.

Omséttningstillgangarna uppgick per den 31 december 2016 till 88 931 TSEK, att jamféra med 64 307

TSEK per den 31 december 2015. Okning av fordringar hos koncernféretag fran 22 001 TSEK per den 31
december 2015 till 57 508 TSEK per den 31 december 2016 forklarar 6kningen av omsattningstillgdngarna.
Fordringarna har 6kat d& SDS har varit det bolag i Seamless-koncernen som genererat ett positivt kassafléde
och dar dverskottet har fordelats till de andra bolagen i koncernen. Kundfordringar har dock minskat fran

29 195 TSEK per den 31 december 2015 till 17 097 TSEK per den 31 december 2016, d& Bolaget blivit
effektivare i fakturahanteringen.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2016 till 1 558 TSEK, att jamféra med 2 114 TSEK per den 31
december 2015. Férklaringen till minskningen &r det negativa kassafléde som Bolaget uppvisar.

Eget kapital 6kade under 2016 till 2 665 TSEK, fran 1 699 TSEK 2015.

Bolagets skulder uppgick per den 31 december 2016 till 98 925 TSEK, att jamféra med 68 762 TSEK per
den 31 december 2015. Langfristiga skulder uppgick till 1 630 TSEK per den 31 december 2016, vilket ar
nagot mer an per den 31 december 2015 da langfristiga skulder uppgick till 1 516 TSEK. Kortfristiga skulder
uppgick per den 31 december 2016 till 97 295 TSEK, att jamféra med 67 246 TSEK per den 31 december
2015. Okningen férklaras bland annat av en 6kning av skulder hos koncernféretag frén 44 930 TSEK per den
31 december 2015 till 84 114 TSEK per den 31 december 2016, da SDS lamnade ett koncernbidrag per den
31 december 2016 som var storre 4n per den 31 december 2015, och SDS var i stérre behov att 1ana mer
pengar frAn moderbolaget per den 31 december 2016 4n per den 31 december 2015. Samtidigt minskar
upplupna kostnader och férutbetalda intakter fran 18 926 TSEK per den 31 december 2015 till 6 785 TSEK
per den 31 december 2016, da Bolaget i slutet av 2015 hade ett stort projekt som var fakturerat men &nnu
inte vinstavraknat.

Finansiell stallning
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Likvida medel uppgick per den 31 december 2016 till 1 558 TSEK, att jamféra med 2 114 TSEK per den 31
december 2015. Foérklaringen till minskningen &r det negativa kassafléde som Bolaget uppvisar.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

Den finansiella informationen i detta avsnitt &r avsedd att underlétta forstaelsen for och utvérdering av SDS
finansiella stéllning, kapitalbehov och framtidsutsikter &ven om information om historisk finansiell stéllning
inte nddvéndigtvis ger en korrekt indikation kring aktuell stéllning och framtida behov. Informationen i detta
avsnitt bér ldsas tillsammans med informationen i “Finansiell information i sammandrag”, “Operationell och
finansiell éversikt” och SDS koncernredovisningar, inklusive relaterade noter, som aterfinns pa andra stéllen i
Prospektet.

Om inte annat anges har den finansiella informationen som redovisas nedan inhdmtats enligt féljande:

i Siffor f6r rdkenskapsaren 2016 (12 ménader 20160101-20161231) och 2015 (15,5 ménader
20140815-20151231) &r hdmtade fran Bolagets reviderade koncernrédkenskaper vilka terfinns under
avsnittet “Historisk finansiell information f6r rdkenskapsédren 2015 och 2016”.

ii. Siffror for férsta kvartalet 2017 &r hdmtade frdn Bolagets 6versiktligt granskade deldrsrapport vilken
aterfinns under avsnittet "Deldrsrapport 1 januari 2017 - 31 mars 2017”.

fii. Siffror fér férsta kvartalet 2016 samt siffror for tolvmanadersperioden 2015 dr hdmtade fran interna
system och har varken reviderats eller varit féremdl for éversiktlig granskning.

Samtliga koncernrdkenskaper har uppriéttats i enlighet med International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av Europeiska unionen (“IFRS”).

Detta avsnitt innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden. Sadana framtidsinriktade uttalanden & med
nédvéndighet beroende av antaganden, data eller metoder som kan vara felaktiga eller oprecisa, och som
kanske inte kan férverkligas. Alla framtidsinriktade uttalanden innefattar risker och osédkerheter, déribland,
men inte begrénsat till, de som beskrivs i avsnitt “Riskfaktorer”. Till féljd av detta kan SDS verkliga resultat
och finansiella stéllning komma att skilja sig vasentligt fran vad de framtidsinriktade uttalandena antyder. F6r
mer information om framtidsinriktade uttalanden, se avsnitt “Viktig information - Framtidsinriktad information,
marknadsinformation m.m.”
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Kapitalisering

| tabellen nedan sammanfattas SDS kapitalstruktur per den 31 mars 2017.

Eget kapital och skuldsattning 31 mars 2017 TSEK
Summa kortfristiga skulder 117 819
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter 117 819
Summa langfristiga skulder 980
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter 980
Summa eget kapital* 9431
Aktiekapital 588
Reservfond -
Andra reserver 1
Ovrigt tillskjutet kapital 1156
Balanserad vinst inklusive arets totalresultat 7 686

Av de kortfristiga skulderna 31 mars 2017 avser 70 930 TSEK Seamless Distribution AB koncernen.

Nettoskuldsattning

| tabellen nedan sammanfattas SDS nettoskuldséttning per den 31 mars 2017.

Nettoskuldsattning 31 mars 2017 TSEK|

A. Kassa -
B. Likvida medel 4880
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 4 880
E. Kortfristiga fordringar 107 520

F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga skulder 117 819
I. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 117 819
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 5419

K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga Ian -
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -

0. Nettoskuldséttning (J)+(N) 5419

Av de kortfristiga fordringarna 31 mars 2017 avser 79 209 TSEK Seamless Distribution AB koncernen.
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Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Koncernen har inga stéllda sakerheter i form av féretagsinteckningar eller utstéllda ansvarsforbindelser per
den 31 mars 2017. Inga férandringar har skett med anledning av de transaktioner som genomférts sedan
dess.

Uttalande om rorelsekapital

Bolagets bedémning &r att det befintliga rérelsekapitalet &r tillréckligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna fran datumet for detta prospekt.

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas SDS sammanlagda investeringar i anlaggningstillgangar.

Investeringar i anlaggningstillgangar

jan-mar jan-mar

2017 2016
Immateriella anlaggningstillgdngar 4,9 1,5 7.3 1,2
Materiella anlaggningstillgdngar 0,3 0,1 2,4 0,6
Investering i anldaggningstillgadngar 5,2 1,7 9,7 1,8
i % av nettoomsattning 22% 9% 10% 2%

SDS investeringar avser i huvudsak balanserade utgifter for utveckling. Till mindre belopp gors investeringar

i materiella tillgangar, typiskt sett dataservrar i Bolagets datacenter. Utvecklingskostnader som &r direkt
hanférliga till utveckling och testning av den unika IT-plattformen ERS 360 och som kontrolleras av Seamless-
koncernen (och som i maj 2017 forvarvats av SDS) redovisas som immateriella tillgdngar givet vissa kriterier.
For ytterligare information om Bolagets immateriella anl&dggningstiligangar, se not 13 i avsnitt “Finansiell
rapport och koncernredovisning for rékenskapsaren 2015-2016”.

SDS har vid prospektets avgivande inte beslutat om eller ingatt ndgra dtaganden avseende vasentliga
pagéende eller framtida investeringar.
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Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar bestar av balanserade utvecklingskostnader. Alla rattigheter behalls
av SDS vid nyutveckling av programvara oavsett om utvecklingen sker pa kundens initiativ eller som en
innovation av SDS.

Anlaggningstillgangar vid periodens utgang

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 11,9 2,6 7,5 1,2
Materiella anlaggningstillgangar 4,0 1,3 3,6 1,2
Summa 15,8 3,9 11,1 2,4

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar bestar av serverhardvara och inventarier som uppgick till 3 967 TSEK per
den 31 mars 2017. For ytterligare information om Bolagets materiella anldggningstillgangar, se not 14 i avsnitt
“Historisk finansiell information fér rakenskapséaren 2015 och 2016”.

Immateriella anlaggningstillgangar
Policy for forskning och utveckling

Immateriella anlaggningstillgadngar bestar av balanserade utvecklingskostnader som uppgick till 11 863 TSEK
per den 31 mars 2017. For ytterligare information om Bolagets immateriella anl&aggningstillgangar, se not 13 i
avsnitt “Historisk finansiell information fér rakenskapsaren 2015 och 2016”.

Under 2015 redovisades kostnader for utveckling i arets resultat nér kostnaden uppkom. Bolaget bedrev inga
samarbeten med, och hade darfér inga kostnader fér, sponsring av forskningsinstitutioner under aret.

Under sista kvartalet 2016 boérjade Bolaget pa rekommendation frén revisor att aktivera utvecklingskostnader.
Programutveckling pagick som del av kundprojekt och dven som del av férbattringar av interna program och
processer och redovisades som en tillgdng i balansrakningen d& de ansags vara tekniskt och kommersiellt
anvandbara och rattigheterna tillféll Bolaget. Majoriteten av all programutveckling genererar ekonomiska
fordelar for Bolaget s det siljs eller nyttjas. Det redovisade vardet innehaller direkt hanfoérliga utgifter for

till exempel 16n samt material och tjanster. Ovriga kostnader fér utveckling redovisades i &rets resultat nar
kostnaden uppkom. Utvecklingskostnader redovisades initialt i balansrékningen till anskaffningsvérde med
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Skattesituation

Koncernens huvudsakliga nettoomséttning och merparten av Koncernens resultat har historiskt genererats i
Sverige. Skattesatsen for svenska aktiebolag uppgar till 22 procent.

Finansiell exponering och riskhantering

Finansiell risk avser rorelser i Bolagets intakter och kassafléden som en effekt av férandringar i véxelkurser
och réantor. Bolagets finansiella policy for hantering av finansiella risker inbegriper ett ramverk med riktlinjer
och direktiv i form av riskmandat och inskréankningar fér finansieringsverksamheten. De huvudsakliga
risker som Bolaget har identifierat hanteras I6pande pa olika nivaer i SDS organisation och inom det
overgripande strategiska planeringsarbetet. Detta mojliggdr for SDS att upptacka och hantera risker i ett
tidigare stadium. Bolagets ledningsgrupp rapporterar dessutom I6pande riskfragor till Bolagets styrelse,
som bar det yttersta ansvaret fér Bolagets riskhantering. Ansvaret for Bolagets finansiella transaktioner och
risker hanteras centralt av moderbolagets finansfunktion. Det 6vergripande malet for riskhanteringsarbetet
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ar att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och att minimera de negativa inverkningarna av
marknadsvariationer pa Bolagets intjaning. Genom sin verksamhet &r SDS utsatt for olika typer av finansiella
risker. Exempel pa dessa ar kredit-, valuta-, rénte-, finansierings- och likviditetsrisker, svél som operationella
risker och marknadsrisk. Se vidare Not 3 Finansiell riskhantering under avsnittet Historisk finansiell
information for rakenskapsaren 2015 och 2016.

Kanslighetsanalys

En kanslighetsanalys avseende valutaféréndringar presenteras under Not 3 Finansiell riskhantering under
avsnittet Historisk finansiell information for rakenskapsaren 2015 och 2016. Bedémningen forutsatter att alla
andra faktorer hélls oférandrade. Kanslighetsanalysen utgér inte en resultatprognos.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2017

Bolaget férvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna till transaktionsplattformen
ERS 360 av SEQR Group AB for en kdpeskilling om 31 250 000 SEK, av vilket 25 000 000 SEK samma dag
erlades genom revers och 6 250 000 SEK ska erladggas kontant senast den 20 augusti 2017. Lanet under
reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och 16per med en érlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

Bolaget upptog den 20 juni 2017 ett 1an fran Seamless om 32 487 000 SEK (av vilket 31 850 000 SEK

per Bolagets instruktioner utbetalades till extern langivare for att till fullo aterbetala Bolagets externa
l&nefinansiering, inklusive upplupen rénta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i uppldggningsavgift).
Lanet forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fértid och 16per med en arlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

SEQR Group AB &verlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000 000 SEK till Seamless.

Per dagen for Prospektet har sdledes Seamless en fordran pa Bolaget om 57 487 000 SEK, medan SEQR
Group AB har en fordran p& Bolaget om 6 250 000 SEK. Bolaget har i sin tur motfordringar p& Seamless vilka
beraknas uppga till cirka 4 000 000 SEK, vilka Bolaget avser att kvitta mot kapitalbeloppet pa Bolagets lan till
Seamless, vilket skulle resultera i en nettoskuld till Seamless om cirka 53 487 000 SEK.

Avtalen hanférliga till ovan beskrivna héndelser har ingatts pa marknadsmassiga villkor. Férutom ovan
beskrivna héndelser har inga vasentliga foréndringar intréffat vad géaller Bolagets finansiella stallning eller
stallning p& marknaden efter den 31 mars 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Inom digital distribution ar tendensen att de flesta mobiloperattrer idag har nagon typ av plattform for digital
distribution och att marknaden &r en sa kallad "mogen marknad”. Detta medfér att marknadspotentialen
framforallt kdnnetecknas av uppgraderingar eller utbyten, dar existerande plattformar blir utbytta mot nya
med stdrre mojligheter for skalbarhet och lansering av nya produkter. SDS har sedan start visat att det

ar mojligt att ta marknadsandelar i denna nisch och Bolagets egna analyser pekar pd att operatérer och
konkurrenter i manga fall inte har lyckats 6ka digitaliseringen vilket ger utrymme for fortsatt 6kning av
marknadsandelen.

Antalet transaktioner i ERS 360-systemet har historiskt vaxt éver kvartalen och var vid arets start 5,3 miljarder
i rstakt vilket signalerar att SDS erbjudande skapar just det varde som mobiloperatdrerna efterfragar
namligen 6kad digitalisering.

SDS har sedan start kunnat uppné sina operationella mél genom att vinna 6éver kunder till Bolagets ERS
360-system. Dessa nya kunder har kommit fran MTN dar SDS har en prioriterad stéllining som leverantdr,
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men &ven kunder utanfor MTN har under de senaste aren valt SDS vilket visar pa ett konkurrenskraftigt
erbjudande.

Bolagets affarsmodell med en hég andel aterkommande supportintékter som sakta 6kar i takt med att

antalet kunder 6kar kan forvantas vara en tillforlitlig kalla till intakter under kommande &r, dock med viss

risk for prispress. Aterkommande kép av funktionstillagg har det senaste aret ocksa visat sig vara en relativt
tillforlitlig intéktskalla &ven om den inte har samma langsiktiga stabilitet utan direkt beror av Bolagets formaga
att salja och leverera nya funktioner.

Nykundférsaljningen kénnetecknas av ndgon eller ndgra fa affarer med hoga intakter och htg marginal och
med inforsaljningstider pa sex manader till flera &r. D nykundaffarerna fortfarande &r en avsevard del av
omséttningen s medfér det att intékter och marginal maste ses 6ver flera kvartal for att ge en rattvisande
bild av Bolagets utveckling. Under de senaste tva kvartalen har SDS inte skrivit avtal med ny kund vilket de
senaste aren skett tva ganger per ar.

Bolaget har sedan en tid tillbaka en uttalad sin ambition att 6ka andelen affarer med I6pande intékter i
forhallande till de engangsintékter, som hittills utgjort huvuddelen av affaren. Den nyutvecklade tjansten for
aterforsaljarkrediter dar SDS i egen regi &r kreditgivare lanserades i maj 2017 har tagits emot val i initiala
kundkontakter och ar savitt kant ett helt nytt erbjudande. Bolaget arbetar &ven aktivt med att erbjuda ERS
360 med vinstdelning som kommersiell modell, vilket dver tid férvantas 6ka stabiliteten i omséttning och
vinst.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelsen

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av tre till fem styrelseledamoter med hégst fem
suppleanter. Styrelsemedlemmarna vljs arligen vid arsstdmma for tiden intill slutet av nasta &rsstamma.
Sedan extra bolagsstamma den 8 juni 2017 bestar Bolagets styrelse av fyra personer, inklusive ordféranden,
och har sitt sate i Stockholms kommun. Nuvarande styrelseledamdter presenteras nedan. Samtliga
styrelseledamoter kan n&s p& Bolagets adress Vasagatan 7, 111 20 Stockholm.

| tabellen nedan fortecknas styrelseledamoéterna med uppgift om deras position, fédelsear, oberoende
enligt Svensk kod for bolagsstyrning (“Bolagskoden”) samt deras aktieinnehav i Bolaget per datumet fér
detta Prospekt respektive efter Erbjudandet under antagande att detta till fullo utnyttjas av samtliga primért
berattigade dartill. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget, direkt och indirekt innehav samt narstaendes
innehav.

Antaget
aktieinnehav
efter
Erbjudandet
(inklusive
innehav av
narstaende och
genom juridisk
person)

Aktieinnehav

per dagen for
Oberoende i Oberoende i Prospektet
relation till forhallande till (inklusive

e Bolaget och dess storre aktieagareinnehav av

ledning 3 28 narstaende och
genom juridisk
person)

Gunnar Jardelov

Ordférande 1947 Ja Ja ] .
Tomas Klevbo 1965 Ja Nej - 110 0003
Ledamot

Leif Brandel 1950 Ja Ja B 81 211
Ledamot

Mikael Hult

Ledamot 1955 Ja Ja ] i

Gunnar Jardeldv ar styrelseordférande i SDS sedan den 23 mars 2017. Fér ndrvarande har Gunnar Jardelév
styrelseuppdrag i Contigo Forvaltning AB, Svenska Terminalinvest AB, Ekapaif AB, Affigo AB, Recondoil

AB, ISR Immune System Regulation AB, ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), AB Géteborgs
Kreditkassa, Derma Cure Sverige AB och Backebols Fastighets AB.

Gunnar Jardelov har under de senaste fem aren varit, men &r inte langre, styrelseledamot i SensysGatso
Group AB, Scandinavian Storage Systems AB och Seamless samt kommanditdeldgare i Conmigo Foérvaltning
KB och verkstallande direktor fér Scandinavian Storage Systems AB.

Gunnar Jardel6v &r utbildad civilekonom fran Handelshégskolan vid Goteborgs universitet.

Tomas Klevbo ar styrelseledamot i SDS sedan den 23 mars 2017. Fér narvarande &r Tomas Klevbo
verkstallande direktor och styrelseledamot i Klevco AB samt styrelseledamot i Seamless.

Tomas Klevbo har under de senaste fem aren varit, men &r inte langre, fondforvaltare pa Danske Capital.

Tomas Klevbo &r utbildad civilekonom fran Stockholms universitet.

40  Enligt definitionen i Bolagskoden, punkten 4.4.
41 Enligt definitionen i Bolagskoden, punkten 4.5.
42 Ags via kapitalférsakring i Avanza pension
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Leif Brandel ar styrelseledamot i SDS sedan den 8 juni 2017. For narvarande ar Leif Brandel &gare och

ar styrelseordférande i Zaysan International INC, Luxemburg. Béckebol Fastighet AB, N.E.W.S Invest AB,
Vasastaden 8:12 Fastighets AB, Bellmansgatan 4-10 Fastighet AB, Evion Hotell & Restaurang AB Tidbloms
Hotell samt Olskrogens Hotell och Restaurang AB.

Leif Brandel har under de senaste fem aren varit, men &r inte langre, dgare och verkstallande direktér i Palm
Beach Hotell Group Ltd.

Leif Brandel &r utbildad civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm.

Mikael Hult ar styrelseledamot i SDS sedan den 8 juni 2017. For narvarande ar Mikael Hult VD och
styrelseordfoérande i Milt AB, styrelseordforande i Indentive AB och ledamot i RISE SICS East AB.

Mikael hult har under de senaste fem aren varit, men &r inte langre, VD, styrelseordférande och ledamot i
CybAero AB, direktdr for inkubation och senior projektledare i Innovationsbron AB, senior projektledare i
Swedish Incubators & Science Parks, ledamot i Aurorum Business Incubator AB, ledamot i Northport AB,
styrelseordférande i Expanding Concepts AB, adjungerad i Syncore Technologies, ledamot i Indentive AB
samt ledamot i Intuitive Aerial AB.

Mikael Hult har studerat Industriell ekonomi, Linkdpings Tekniska Hégskola.

Ledande befattningshavare

| tabellen nedan fortecknas Bolagets ledande befattningshavare med uppgift om deras namn, fodelsedér,
nuvarande befattning, anstéllningsar samt aktieinnehav i Bolaget per datumet for detta Prospekt respektive
efter Erbjudandet under antagande att detta till fullo utnyttjas av samtliga primért beréttigade dartill. Samtliga
nedan angivna ledande befattningshavare kan nas p& Bolagets adress: Vasagatan 7, 111 20 Stockholm.

Antaget
aktieinnehav
efter
Erbjudandet
(inklusive
innehav av
narstaende och
genom juridisk
person)

Aktieinnehav
per dagen for
Prospektet
Anstalld i (inklusive
Bolaget sedan innehav av
narstaende och
genom juridisk
person)

Fodelsear Befattning

Verkstallande

Albin Rannar 1974 direktdr 2017 - -

. Chief operating 5
Tommy Eriksson 1961 officer och vice VD 2010 6 506
Lars Kevsjo 1958 t.f. CFO 2017 - -

Albin Rannar - Verkstallande direktor

Albin Rannar &r verkstéllande direktor i Bolaget sedan den 4 maj 2017. Fér narvarande har Albin Rédnnar inga
styrelseuppdrag.

Albin Rannar har under de senaste fem aren &ven varit, men &r inte langre, chef for Marknadsbevakningen pa
Sveriges Aktiesparares Riksférbund och verkstéllande direktor f6r Nordic Investor Services AB.

Albin Rénnar har en MSc i Economics and business administration frAn Handelshdgskolan i Stockholm.

43  Anlitad som konsult sedan 2010. Sedan den 4 maj 2017 anlitad som COQ och vice VD.
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Tommy Eriksson - Chief operating officer (COO) och vice VD

Tommy Eriksson &r COO och vice VD i Bolaget sedan den 4 maj 2017. Mellan 2014 och 2017 var Tommy
Eriksson, genom bolaget Navig AB (vari Tommy Eriksson &r deldgare), verkstéllande direktor for SDS. For
narvarande har Tommy Eriksson styrelseuppdrag inom Navigkoncernen och E-Distribution Systems Pvt Ltd.

Tommy Eriksson har under de senaste fem aren dven varit, men &r inte langre, verkstallande direktér och
styrelseledamot i SDS, verkstallande direktdr och styrelseordférande i Exformation Care AB, verkstéllande
direktdr och styrelseordférande i The Mollet AB, styrelseledamot och delégare i Synavos Solutions Pvt Ltd
samt styrelseledamot i andra bolag inom Seamless-koncernen.

Tommy Eriksson har en MSc i Teknisk Fysik fran Uppsala Universitet.

Lars Kevsjo - t.f. CFO

Lars Kevs;jo ar tillférordnad CFO i Bolaget sedan den 15 juni 2017. Fér ndrvarande ar Lars Kevsjo &dgare,
verkstéllande direktér samt styrelseordférande i Pendylen Konsult AB.

Lars Kevsjo har under de senaste fem aren &ven varit, men &r inte langre, interims CFO pa Mawell Group Inc.
samt CFO pa Enea Software AB.

Lars Kevsjo har en Bachelor degree i Business Administration fran Stockholms universitet.

Ersattning och formaner till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsen beslutar om
ersattningspolicys for ledande befattningshavare, mot bakgrund av forslag fran ersattningsutskott. Individuell
erséttning till verkstéllande direktdr godkanns pa ersattningsutskottets rekommendation av styrelsen, medan
den individuella ersattningen till dvriga ledande befattningshavare bestdms av verkstallande direktdr efter
samrad med erséttningsutskottet.

For det fall verkstéllande direktors anstallning avslutas av annat skél &n att den anstéllde gar i pension eller
avskedas, &r verkstallande direktor, som kompensation fér &taganden om konkurrens- och varvningsférbud
under 12 manader efter anstéllningens upphdrande, berattigad till ersattning fran Bolaget motsvarande
upp till 110 000 SEK per manad. Verkstallande direktdren har ratt dven till pensionsforman med ett belopp
motsvarande 14 procent av manadslénen.

Utover vad som framgér ovan har Bolaget har inte ingatt avtal med styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om férmaner som ska utga till denne efter det att uppdraget avslutats.

Ersattning till styrelseledamoter

Pa arsstamman den 24 maj 2017 faststilldes att arvode ska utga till styrelsens ordférande med 400 000

SEK och till 6vriga styrelseledaméter med 300 000 SEK vardera. Arvode ska inte utga till styrelseledamot
som &r anstalld i Bolaget. Sa& lange som Seamless ar aktiedgare i Bolaget ska arvode inte heller utga till
styrelseledamot som &r anstalld i Seamless eller bolag inom Seamless-koncernen. P4 samma bolagsstamma
beslutades vidare, under forutsattning att skattemassiga férutsattningar finns och att det ar kostnadsneutralt
for Bolaget, att styrelseledaméterna ges mojlighet att fakturera styrelsearvodet genom bolag, och att arvodet
vid sadan fakturering ska 6kas med ett belopp som motsvarar arbetsgivaravgifter och mervardesskatt enligt

lag.
Ersattning till ledande befattningshavare

Bolagets verkstallande direktér Albin R&nnar &r sedan den 4 maj 2017 heltidsanstélld i Bolaget. Avtalet kan
sagas upp med en uppsagningstid av Bolaget med 12 méanader och av VD med 6 méanader. Albin Rannars
manads|én uppgar till 110 000 SEK per méanad. Pensionsavsattning utgar med 14 procent. For det fall
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anstéllningen avslutas av annat skl an att den anstéllde gér i pension eller avskedas, &r Albin Rannar, som
kompensation foér &taganden om konkurrens- och varvningsférbud under 12 manader efter anstaliningens
upphorande, berattigad till ersattning fran Bolaget motsvarande upp till 110 000 SEK per manad.

Bolagets COO och vice VD, Tommy Eriksson i egenskap av konsult genom bolaget Naviq AB (vari Tommy
Eriksson &r delégare), erhaller marknadsmassig rorlig ersattning baserat pa ett timarvode om 1 295 SEK
(exklusive moms). | genomsnitt fakturerar Tommy Eriksson, genom bolaget Navig AB, SDS cirka 220 000 SEK
per manad exklusive moms. Avtalet ar ett standardavtal med tre manaders uppsagningstid, I6per ut enligt
nuvarande villkor 2017-12-31 och har 16pt sedan 2010.

Bolagets tillférordnade CFO, Lars Kevsjo i egenskap av konsult genom bolaget Pendylen Konsult AB (vari
Lars Kevsjo ar delédgare), erhaller marknadsmassig rorlig ersattning baserat pa ett timarvode om 1 300 SEK
(exklusive moms). D& konsultavtalet mellan Bolaget och Lars Kevsjo (genom bolaget Pendylen Konsult AB)
ingicks den 15 juni 2017 har Lars Kevsj6 per dagen for Prospektet &nnu inte fakturerat Bolaget. Avtalet ar ett
standardmaéssigt konsultavtal, vilket kan sédgas upp med iakttagande av en émsesidig uppségningstid om en
manad.

Ersattningar under rakenskapsaret 2016

For rakenskapsaret 2016 utgick ingen ersattning till styrelseledaméterna och ingen ersattning till styrelsens
ordférande. For rakenskapsaret 2016 erholl Bolagets davarande verkstéllande direktdr, Tommy Eriksson i
egenskap av konsult genom bolaget Naviq AB, en ersattning om sammanlagt 2 383 TSEK.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande
befattningshavare

Ingen av ovan namnda styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren

(i) domts for bedrégerirelaterade brott, (ii) varit inblandad i konkurs, likvidation eller féretagsrekonstruktion

i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare, (iii) varit foremal fér utredningar eller
ingripanden fran myndigheter eller haft naringsforbud, eller (iv) varit féremal for anklagelser eller sanktioner av
myndigheter eller organisation som féretrader en viss yrkesgrupp och som &r offentligt reglerad.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer

till varandra. Det foreligger inga intressekonflikter mellan styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna och Bolaget. Det finns inga sarskilda éverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder
eller leverantdrer, enligt vilka ndgon av ovan namnda styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
valts som styrelseledamot eller erhdllit ledande befattning. Vidare har ingen av styrelseledaméterna, ndgon
ledande befattningshavare eller revisorn haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner med
Bolaget, vilka varit ovanliga till sin karaktér vad avser villkoren.

Ingen av styrelseledamoéterna eller ndgon ledande befattningshavare har traffat ndgon éverenskommelse
med négon stoérre aktieagare, kund, leverantor eller annan part enligt vilken dverenskommelse denne valts in i
styrelsen i Bolaget eller tilltratt sin anstalining som verkstéllande direktor eller annan ledande befattning.

Revisor

Revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor i Bolaget férsta gdngen pa extra
bolagsstamma den 18 september 2014 och omvaldes pa arsstamman den 24 maj 2017. Den auktoriserade
revisorn Niklas Renstrém, fédd 1974, &r huvudansvarig revisor och medlem i FAR. Bolaget har inga
revisorssuppleanter. Adress till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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Inledning

Styrningen av SDS sker via bolagsstdmman, styrelsen och verkstéllande direktoren i enlighet med
Aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning samt Svensk kod for bolagsstyrning (“Bolagskoden”). Bolagets
revisor, som utses av arsstamman, granskar Bolagets redovisning och styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning av Bolaget.

Bolagskoden

Bolagskoden galler inte fér bolag vars aktier &r noterade p& Nasdaq First North Premier, men den 1 januari
2016 tradde Nasdags rekommendation om att félja Bolagskoden i kraft. Bolaget har darfér for avsikt att
tillampa Bolagskoden om och fran det att SDS-aktierna noteras pa Nasdagq First North Premier. Bolagskoden
medger avvikelser fran denna, under forutsattning att avvikelser och valda alternativa I6sningar beskrivs och
orsaken till avvikelsen forklaras i bolagets bolagsstyrningsrapport (enligt den sa kallade "¢lj eller forklara”-
principen).

Enligt Bolagskoden ska bolag bland annat ha en valberedning och ett ersattningsutskott. Bolagskoden
innehaller &ven krav pa sammanséttningen av vart och ett av dessa utskott, samt krav pd sammanséttning
av styrelsen. Bolagskoden stadgar att bolag ska iaktta vissa krav pa oberoende nar det géller styrelsens
sammansattning. Dessa krav innebar bland annat att (i) inte mer an en styrelseledamot kan vara medlem i
ledningen for bolaget eller ett dotterbolag, (i) majoriteten av styrelseledamoterna maste vara oberoende i
forhallande till bolaget och ledningen och (jii) minst tva av dessa oberoende styrelseledaméter ocksa maste
vara oberoende i forhallande till de stérre aktiedgarna (det vill sdga aktiedgare som direkt eller indirekt
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i bolaget).

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r det beslutande organ dar samtliga aktiedgare har ratt att delta. Arsstamma halls arligen
inom sex manader fran rakenskapsarets utgang. Pa arsstdmman behandlas Bolagets &rsredovisning och
beslut tas om bland annat aktieutdelning, ansvarsfrihet fér styrelsen, val av revisor samt val av styrelsen
for tiden intill nasta arsstamma. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker ska
Bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse skett.

Valberedning

Vid arsstamman den 24 maj 2017 fattades beslut om féljande principer for utseende av valberedning.
Valberedningen ska infor &rsstamman 2018 besta av, jamte styrelsens ordférande, representanter for de

tre rOstmassigt storsta aktiedgarna eller &gargrupperna (harmed avses savél direktregistrerade aktiedgare
som férvaltarregistrerade aktiedgare) i Bolaget enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per

den 1 augusti 2017. Om nagon av dessa aktiedgare valjer att avstd fran ratten att utse en representant
Overgar ratten till den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta aktieinnehavet. Lamnar en
ledamot valberedningen innan dess arbete &r slutfért ska, vid behov, ersattare till ledamoten utses av den
aktiedgare som utsdg den avgdende ledamoten, eller om denne aktiedgare inte langre &r en av de fyra storsta
agarregistrerade aktiedgarna, den storsta aktiedgaren av de fyra storsta aktiedgarna som inte utsett ndgon
ledamot av valberedningen. Valberedningens sammanséttning och hur den kan kontaktas ska offentliggéras
pa Bolagets webbplats.

Den viktigaste uppgiften for valberedningen ar att forbereda &rsstammans beslut avseende val och arvode for
styrelseledamdter och revisorer. Valberedningens uppgifter inkluderar dven att utarbeta forslag till ordférande
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vid &rsstdmman, antalet styrelseledamoter och, i férekommande fall, revisor eller revisionsbolag och val av
styrelseordfdrande.

Ingen ersattning ska utga till ledaméterna i valberedningen. Mandattiden for valberedningen avslutas néar den
efterféljande valberedningen har offentliggjorts.

Styrelsen

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen utgdr det hdgsta beslutande organet under tiden mellan bolagsstdmmor. Styrelsens uppgifter
regleras i Aktiebolagslagen och i Bolagets bolagsordning. Styrelsen ska fatta beslut i fragor som ror:

. Strategier, affarsplan och budget;

. Arsredovisningar, delarsrapporter och bokslutskommunikéer;

. Viktiga féréndringar i Bolagets organisation och verksamhet, intern kontroll och riskhantering;
. Storre investeringar, férvarv och andra féréndringar i koncernstrukturen;

. Lan och andra finansieringsfragor av betydande karaktér; och

: Bolagets efterlevnad av géllande regler.

Styrelsearbetet foljer den arbetsordning som arligen faststélls vid det konstituerande styrelsesammantrade
som foljer efter arsstdmman. Arbetsordningen reglerar beslutsordning inom SDS, styrelsens métesordning
samt arbetsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande, styrelsens utskott samt verkstallande
direktéren.

Utskottens arbetsuppagifter och arbetsordning fastldggs av styrelsen i skriftliga instruktioner. Utskottens
huvudsakliga uppgift ar att bereda &renden som féredras styrelsen for beslut.

Den verkstéllande direktdren ska skéta den Idpande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren faststélls genom en skriftlig instruktion.

Styrelsens ordforande

Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och bevakar att styrelsen utfor sina uppgifter och féretréder
styrelsen gentemot dgarna samt upprétthaller kontakten med &garna. Ordféranden ansvarar ocksa for att ta
initiativ till den arliga utvérderingen av styrelsens och den verkstéllande direktdrens arbete. Ordférande ser till
att styrelsen erhdller tillfredsstéllande information och beslutsunderlag for sitt arbete och far den utbildning
som kréavs for att styrelsearbetet ska kunna fungera effektivt, samt kontrollerar att styrelsens beslut verkstélls.

Styrelsens sammansattning

SDS styrelse ska enligt bolagsordningen besté av tre till fem ledamoter med hogst fem suppleanter.
Styrelseledaméterna valjs arligen pa arsstdmman for tiden intill slutet av nésta arsstdmma. Nuvarande
styrelse bestar av Gunnar Jardel6v, Tomas Klevbo, Leif Brandel och Mikael Hult. Styrelsens arbete leds av
ordféranden Gunnar Jardel®v.

Styrelseledamdéterna presenteras mer detaljerat i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Utskott

Revisionsutskott

Skyldighet att inratta ett revisionsutskott foljer av Aktiebolagslagen och galler endast bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad. SDS ar sdledes inte skyldiga att inratta ett revisionsutskott
men har valt att pa frivillig basis inratta ett sddant. Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift &r att utifran
styrelsens uppdrag och géllande regelverk granska Bolagets styrning, den interna kontrollen och den
finansiella informationen, samt bereda fragor inom dessa omraden for styrelsebeslut.

Revisionsutskottet bereder ocksa infor styrelsens beslut kvalitetssikringen av den finansiella rapporteringen,
traffar SDS revisor fortldpande och informerar sig om revisionens inriktning och omfattning samt diskuterar
synen pa Bolagets risker.

Revisionsutskottet ska dven utvérdera de externa revisionsinsatserna, informera styrelsen om resultatet samt
bitrada vid framtagande av forslag till revisor. Revisionsutskottet bestar for narvarande av Gunnar Jardel6v,
Tomas Klevbo, Leif Brandel och Mikael Hult. Gunnar Jardeldv agerar ordférande.

Ersattningsutskott

Erséattningsutskottets huvudsakliga uppgift &r att bereda forslag till principer fér erséttning och 6vriga
anstéllningsvillkor fér ledande befattningshavare infér styrelsens beslut. Erséttningar till SDS verkstéllande
direktor beslutas av styrelsen baserat pa ersattningsutskottets rekommendation. Erséttningar till andra
ledande befattningshavare beslutas av verkstéllande direktren efter samradd med ersattningsutskottet.
Ersattningsutskottet foljer upp ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer inom Bolaget. Ersattningsutskottet
bestar av Gunnar Jardel6v, Tomas Klevbo, Leif Brandel och Mikael Hult. Gunnar Jardel6v agerar ordférande.

Verkstallande direktor

Albin Rannar ar verkstéllande direktor i SDS. Verkstéllande direktéren ansvarar for den I6pande férvaltningen
och kontrollen av Bolagets verksamhet. VD-instruktionen antas arligen i samband med det konstituerande
styrelsemotet dar ansvarsférdelningen mellan styrelse och verkstéllande direktor definieras. Verkstéllande
direktoren rapporterar regelbundet till styrelsen angdende verksamhetens och de olika produkternas
utveckling samt féljer upp strategin och de beslut som fattats av styrelsen.

Verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare presenteras mer detaljerat i avsnitt “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bolagskoden. For att bibehalla och utveckla en val fungerande kontrollmiljé har styrelsen inrattat

ett revisionsutskott och faststéllt ett antal grundldggande dokument av betydelse fér den finansiella
rapporteringen. Daribland ingdr styrelsens arbetsordning och instruktionerna for verkstallande direktéren och
fér den ekonomiska rapporteringen. Darutéver férutsétter en fungerande kontrolimiljé en utvecklad struktur
med I6pande 6versyn. Ansvaret for det dagliga arbetet med att uppratthalla kontrollmiljén &vilar priméart den
verkstéllande direktéren, som ska sékerstélla att det finns god intern kontroll och formaliserade rutiner som
sakerstaller tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och att denna &r i enlighet med tillampliga
redovisningsprinciper, lagar och regleringar samt 6vriga krav som stélls pa noterade bolag. Verkstéllande
direkt6ren rapporterar regelbundet till styrelsen och framlagger vidare infor varje ordinarie styrelsemote en
ekonomisk och finansiell rapport éver verksamheten omfattande en period om tre manader. Styrelsen har
gjort en utvardering av behovet av en internrevisionsfunktion och bedémt att den uppféljning som redovisas
ovan ar tillracklig for att sékerstalla att den interna kontrollen &r effektiv. Behovet av en internrevisionsfunktion
provas arligen av styrelsen.
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Finansiell rapportering och uppfoljning

Styrelsen erhaller I6pande rapportering om Bolagets verksamhet fran verkstallande direktéren, inkluderande
bland annat utvecklingen av Bolagets resultat, ekonomiska stéllning, likviditet och kreditldge samt information
om viktiga affarshandelser och varje annan icke offentliggjord handelse, omstandighet eller férhallande som
kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare att styrelsen k&nner till. Rapporteringen ska
vara tillracklig for att styrelsen ska kunna goéra en valgrundad bedémning av de drenden som &r foremal

for behandling. Vidare forbereder Bolagets revisionsutskott férslag till beslut rérande fragor kopplade till
Koncernens redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll, s&vél som finansiella riskexponering
och riskhantering. Bolagets ekonomifunktion hanteras av Bolagets CFO.

Bolaget efterstravar att i enlighet med géllande lagstiftning, Nasdaq First Norths regelverk samt évriga krav
som stélls pa noterade bolag regelbundet tillhandahalla korrekt, tillforlitlig och aktuell finansiell information
avseende Bolaget. Den finansiella informationen ska publiceras regelbundet i form av delarsrapporter

och bokslutskommunikéer, samt i regulatoriska pressmeddelanden innehallande vasentliga nyheter och
kurspaverkande information, i enlighet med Bolagets nedan beskrivna policy fér kommunikation och
informationsgivning.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn I1amna en revisionsberattelse till &rsstamman.
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

Vald revisor fér tiden till nasta arsstamma &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Niklas Renstrém
som huvudansvarig revisor. Revisorn granskar férvaltning, bokslut, interna rutiner och kontrollsystem samt
delarsbokslut och arsbokslut. Styrelsen ska arligen traffa revisorn fér en redogorelse for om Bolagets
organisation &r sadan att bokféring och forvaltning kontrolleras pa ett betryggande satt.

Bolagets revisor presenteras narmare i avsnitt “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Informationsgivning

Bolaget har antagit en policy fér kommunikation och informationsgivning som anger riktlinjerna for saval
intern som extern kommunikation och syftar till att sakerstélla en god kvalité p& Bolagets kommunikation
saval som att bibehalla en god relation till media och sakerstilla att gallande lagstiftning efterlevs. SDS
information och kommunikation ska ge medarbetare, investerare och marknaden korrekt, snabb och tillracklig
information for att vid varije tillfalle kunna géra en rattvis bedémning av Bolagets verksamhet, ekonomiska
stallning och férmaga att fullgora sina skyldigheter.

Bolaget har i samband h&rmed &ven antagit en policy avseende insiderinformation i syfte att sékerstélla att
Bolagets, saval som dess medarbetares och till dessa nérstdende personers, hantering av insiderinformation
och offentliggérande av densamma sker pa ett korrekt satt samt att Bolaget och dess medarbetare efterlever
de krav som féljer av gallande insiderlagstiftning samt Nasdags regelverk.

Ovrig information
Certified Adviser

Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB som Certified Adviser.
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktieinformation

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital vara lagst 587 653,10 SEK och hégst 2 350 612,40
SEK fordelat pa minst 5 876 531 och hogst 23 506 124 aktier. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets
aktiekapital till 691 356,50 SEK fordelat pa 6 913 565 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Det
finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmman och samtliga aktier medfér
lika ratt till andel i vinst och lika ratt till andel av eventuellt dverskott vid likvidation. Vidare medfér varje
aktie lika ratt till foretrade vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler. En differentiering

av aktiedgarnas rétt att rosta for sina aktier och rétt till Bolagets tillgangar och vinst forutsatter att
bolagsordningen andras, vilket kraver kvalificerat majoritetsbeslut.

Beslut om eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den
av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar berattigade att motta
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan &ven ske i annat vederlag &n kontanter (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Med férbehall
fér de begransningar som banker eller clearingsystem infort i relevant jurisdiktion finns det inga restriktioner
avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig
hemvist i Sverige &r dock normalt foremal for svensk kupongskatt, se vidare avsnitt ”Skattefragor i Sverige”.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Bolagets aktier
ar denominerade i SEK. Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har I&mnats avseende aktierna i SDS under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Aktiekapitalets utveckling

Forandringav .1+ antal

Kvotvarde, Forandring av

Ar AR SEK antalet aktier akt1ekap1ta;‘le_:tk aktier

2014  Bolagsbildning 1,00 50 000 50 000,00 50 000 50 000,00
2017  Split 0,10 450 000 0,00 500 000 50 000,00
2017  Nyemission 0,10 5 376 531 537 653,10 5 876 531 587 653,10
2017  Nyemission 0,10 1037 034 103 703,40 6 913 565 691 356,50

P& extra bolagsstamma den 21 mars 2017 besléts att genomféra en 10:1 split, innebarandes att en (1) aktie
delas upp pa tio (10) aktier, samt att antalet aktier ska vara lagst 5 876 531 och hogst 23 506 124. P4 samma
bolagsstdmma besléts vidare att aktiekapitalet ska 6kas med 537 653,10 SEK till 587 653,10 SEK genom en
foretradesemission av 5 376 531 aktier, till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde (efter genomférd
10:1 split) om 0,10 SEK per aktie. Pa extra bolagsstdmma den 17 maj 2017 beslots att Bolagets aktiekapital
ska 6kas med 103 703,40 SEK till 691 356,50 SEK genom en foretrddesemission av 1 037 034 aktier, till en
teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde.

Ovan atgéarder genomférdes i samband med Bolagets byte av bolagskategori fran privat till publikt
aktiebolag, vilket erfordrar ett aktiekapital om minst 500 000 SEK, samt i syfte att uppna en kapitalstruktur i
Bolaget anpassad foér Erbjudandet.
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Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear, vilket
innebér att Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och registrerar aktierna i Bolaget pa person. Inga
aktiebrev &r utfardade fér Bolagets aktier. ISIN-koden fér Bolagets aktier ar SE0009994445.

Marknadsplats for Bolagets aktier

Styrelsen for SDS har ansokt och erhallit godk&nnande, under férutsattning att sedvanliga villkor &r uppfylida,
sasom att Bolaget moter Nasdag First North Premiers spridningskrav, om notering av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Premier. Styrelsens malséttning ar att, beroende pa marknadsférutsattningar, notera
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholms huvudlista inom 12 méanader efter att Noteringen p& Nasdaq First
North Premier fullféljts.

Lock-up arrangemang

Seamless har atagit sig, eller kommer att &ta sig, att under 360 dagar fran och med forsta dagen fér handel
med SDS aktie pd Nasdaq First North Premier (“Lock-up perioden”) inte avyttra, pantsétta eller pa annat
sétt forfoga 6ver de 1 037 035 aktier i SDS, motsvarande cirka 15 procent av samtliga aktier i SDS, vilka inte
omfattas av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt uppkopserbjudande riktas till samtliga
aktiedgare i Bolaget. Efter utgdngen av Lock-up perioden kan aktierna komma att bjudas ut till férsaljning
vilket kan paverka marknadspriset pd SDS aktien. ABG och DNB, i egenskap av joint global coordinators
under lock-up avtalet, kan &ven komma att medge undantag fran detta atagande, vilket kan komma att ske
helt diskretionart.

Inkops- och garantiataganden

Nedan angivna aktiedgare i Seamless har gentemot Seamless atagit sig att i) inte fore avstamningsdagen

for tilldelning av ink&psratter sélja nagra av sina aktier i Seamless; samt ii) utnyttja samtliga eller delar av till
aktiedgaren tilldelade inkOpsratter till att forvarva aktier i SDS under Erbjudandet, motsvarande totalt cirka

51 MSEK, genom inkOpsataganden. Inkdpsatagandena motsvarar sammanlagt cirka 24 procent av det totala
Erbjudandet.

Inkdpsatagandena ingicks under juni 2017. Ingen ersattning utgar till dem som lamnat inképsataganden
Darutover har femton investerare genom garantidtaganden gentemot Seamless garanterat att forvarva aktier
i SDS, vilka inte har férvarvats med stéd av priméar eller subsididr inkdpsratt eller utan inkdpsratt under
anmalningsperioden for Erbjudandet, upp till ett sammanlagt belopp om cirka 80 MSEK. Garantidtagandena
motsvarar sammanlagt cirka 38 procent av det totala Erbjudandet. SDS-aktierna ska allokeras pro rata
mellan de investerare som lamnat garantidtaganden i relation till garanterat belopp. Det ska noteras att SDS
inte ar part till avtalen avseende ink&ps- respektive garantidtagande.

Foljande aktieagare i Seamless har ingatt inképsataganden:
Danske Invest Fonder, Box 7523, 103 92 Stockholm, 15 794 208 SEK
OstVast Capital Management, Birger Jarlsgatan 8 4TR, 114 34 Stockholm, 10 900 800 SEK
John Longhurst, 43-13 Faehimanni, Tallinn, 10125, Estland, 12 150 468 SEK
Gunnar Jardeldv, Gotabergsgatan 32 Igh 1403, 411 34 Géteborg, 3 079 692 SEK
Tomas Klevbo, Morabergsvagen 41, 133 33 Saltsjobaden, 3 726 000 SEK
Varis Foérvaltning i Géteborg, Hildedalsgatan 18, 417 05 Goteborg, 1 260 000 SEK
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Leif Brandel, Hamnvégen 52, 475 41 H6no, 2 923 596 SEK
Leif Klevbo, Askrikegatan 9 Igh 1302, 115 57 Stockholm, 1 080 000 SEK

Foljande investerare har stallt féljande garantiataganden:

Kinnevik Consumer Finance 1, Box 2094, 103 13 Stockholm, 21 158 004 SEK
OstVast Capital Management Birger Jarlsgatan 8 4TR, 114 34 Stockholm, 10 577 754 SEK
Tomas Klevbo, Morabergsvagen 41, 133 33 Saltsjobaden, 3 000 000 SEK
Danske Invest Fonder, Box 7523, 103 92 Stockholm, 7 850 184 SEK
Aktiebolaget Grenspecialisten, Box 4042, 203 11 Malmé, 3 500 000 SEK
Challma Holding, Box 123, 147 22 Tumba, 3 000 000 SEK
John Longhurst, 43-13 Faehimanni, Tallinn, 10125, Estland, 7 000 000 SEK

. Navare Invest AB, Hamngatan 11, 111 47 Stockholm, 3 000 000 SEK

Range Capital, Harben House Harben Parade, Finchley Road, London, NW3 6LH, Storbritannien, 5
000 000 SEK

Varis Forvaltning i Géteborg, Hildedalsgatan 18, 417 05 Géteborg, 5 000 000 SEK
Jan Johansson Forvaltnings AB, Kungsgatan 13, 14 tr, 111 56 Stockholm, 2 000 000 SEK
Lars Hallén, Frejavagen 10, 181 32 Lidingd, 5 000 000 SEK

. Erik Adielsson Catchdriving AB, Albyvégen 6, 19492 Upplands Vasby, 2 000 000 SEK
Per Kohlgvist, Fallorunavagen 34, 137 91 Vasterhaninge, 1 000 000 SEK

Lars-Gunnar Berntson, Rua Conde de Castelo Melhor 73, 4Dto, Sao Joao do Estoril, 2765-310
Estoril, Portugal, 1 000 000 SEK

De stillda garantidtagandena medfor ratt till ersattning frdn Seamless om 7 procent av garanterat belopp.
Garantiersattningen uppgar till totalt cirka 4 MSEK. Avtalen avseende stallda garantidtaganden ingicks

under juni 2017. Samtliga investerare som lamnat garantidtaganden kan &ven nds genom Seamless pa de
kontaktuppgifter som framgar under avsnittet “Adresser” i slutet av Prospektet. Investerare uppméarksammas
pa att varken inkops- eller garantidtagandena ar sékerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Se &ven risken “Ej sakerstéllda inkops- och garantidtaganden” i avsnittet “Riskfaktorer”.
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Agarstruktur

Per dagen for detta Prospekt innehas samtliga aktier i Bolaget av Seamless. Tabellen nedan beskriver SDS
agarstruktur efter Erbjudandets fullbordande under antagande av att samtliga aktiedgare i Seamless till fullo
utnyttjar Erbjudandet att férvarva aktier i SDS, baserat pé information fran Euroclear per den 31 mars 2017
samt déarefter kdnda féréndringar. Uppgifter om styrelsens och ledande befattningshavares aktieinnehav
under motsvarande antagande framgar under rubrikerna “Styrelse” och “Ledande befattningshavare” under
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” i detta Prospekt.

Andel av totalt kapital

Antal aktier och roster och réster (ca)

Seamless Distribution AB 1,037,035 15.00%  Sverige
Fredell & co AB* 586,911 8.49%  Sverige
Danske Invest Fonder 443,839 6.42%  Sverige
John Longhurst 337,513 4.88%  Sverige
Avanza Pension 317,077 459% USA
Tikvah Management Llc 314,969 4.56%  Sverige
OstViast Capital Management 302,800 438% USA
Swedbank Forsakring 180,148 2.61%  Sverige
Kent Carlbom 101,000 1.46%  Sverige
Totalt storsta dgare 3,621,292 52.38%  Sverige
Totalt 6vriga dgare 3,292,273 47.62%

Totalt alla agare 6,913,565 100%

*Fredell & co AB &gs till 100% av Peter Fredell, VD for Seamless.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra dverenskommelser mellan
aktieagare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra
dverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Konvertibler, teckningsoptioner och andra aktierelaterade
instrument

Det finns per dagen fér Prospektet inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument som givits ut av SDS.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram i SDS.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING
FOR
Seamless Distribution Systems AB
556979-4562

§ 1 Firma
Bolagets firma ska vara Seamless Distribution Systems AB. Bolaget ar publikt (publ).
§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholms kommun, Stockholms lan.
§ 3 Verksamhet

Bolaget ska sjélvt eller genom dotterbolag bedriva verksamhet med mjukvaruutveckling, konsultverksamhet
och férséljning inom data- och telekommunikation samt idka dédrmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 587 653,10 och hdgst 2 350 612,40 kronor.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier ska uppga till Iagst 5 876 531 och hdgst 23 506 124.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen ska besta av 1&gst tre (3) och hogst fem (5) ledaméter med hogst fem (5) suppleanter.
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hégst 2 revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma ska, dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra en anmalan till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. SistnAmnda dag far inte vara s6ndag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

§ 8 Arenden pa arsstimma
Arsstamma halls arligen inom sex (6) ménader efter rikenskapsarets utgang.
P4 arsstamma ska féljande arenden behandlas.
1. Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godk&nnande av réstlangd.
Val av en (1) eller tva (2) justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit sammankallad i behérig ordning.

Godkannande av dagordning.

o o M w0 b

Framlaggande av &rsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande falll,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen.

7. Beslut om

» faststéllande av resultatrdkning och balansrékning samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och eventuell koncernbalansrékning,
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+ dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrékningen, och
« ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstallande direkt6ren.
8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelseledamé&ter och eventuella styrelsesuppleanter samt av revisionsbolag eller revisorer
och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
§ 10 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r
antecknad péa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behdrig att
utova de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och kompletterande
information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma &r Seamless Distribution Systems AB, dess handelsbeteckning &r SDS och det har
organisationsnummer 556979-4562. Bolaget ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun och
hemvist i Sverige. Bolaget bildades i Sverige den 16 juli 2014, registrerades av Bolagsverket den 15 augusti
2014 och registrerades under nuvarande firma den 24 september 2014. Bolagets associationsform regleras
av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast &ndras i enlighet med, Aktiebolagslagen. Bolagsordningen antogs
vid extra bolagsstdmma den 21 mars 2017.

Bolaget ska enligt dess bolagsordning sjélvt eller genom dotterbolag bedriva verksamhet med
mjukvaruutveckling, konsultverksamhet och férsaljning inom data- och telekommunikation samt idka dédrmed
férenlig verksamhet.

Adressen till Bolagets huvudkontor &r Vasagatan 7, 111 20 Stockholm.

Bolaget har ett heldgt dotterbolag, Seamless Private Limited, med hemvist i Indien.

Namn Organisationsnummer Land Sate

Seamless Private Limited U72900MH2010FTC206234 Indien Mumbai

Vasentliga avtal
Lokala partneravtal

Bolaget har ingéatt lokala partneravtal i bland annat UAE samt ett antal lander i Afrika. Huvuddelen av
partneravtalen avser marknadsforing av Bolagets produkter dér partnern formedlar kontakter med presumtiva
kunder till Bolaget. Ovriga partneravtal, ingdngna med lokala samarbetspartners i bland annat Pakistan och
Ghana, syftar till att forstarka teknisk kapacitet.

MTN

Foér SDS ar enskilda nationella mobiloperatérer inom den multinationella koncernen MTN Group viktiga
kunder, vilka sammanlagt stod for cirka 73 procent av SDS totala omséttning 2016. SDS tillhandahaller
dels produkter och programvarulicenser, dels tjanster, till bolag inom MTN Group. For dessa andamal har
koncernramavtal tecknats med MTN Group, vilka presenteras nedan.

Koncernramavtal avseende tillhandahallande av produkter och programvarulicenser

SDS har ingatt ett koncernramavtal daterat den 29 september 2016 med MTN Group, tecknat med Global
Sourcing Company LLC (“GSC”), avseende tillhandahallande av produkter och programvarulicenser.
Koncernramavtalet anger standardiserade villkor och en prislista. Under koncernramavtalet ingas
landspecifika avtal med MTN Group bolag inom respektive land, vilka innehaller mer specificerade villkor

an de som framgar av koncernramavtalet. Kép av produkter och programvarulicenser sker genom att ett
MTN Group bolag, med hanvisning till bdde koncernramavtalet och relevant landspecifikt avtal, placerar en
képorder. Koncernramavtalets funktion ar ddrmed att detta anger standardiserade villkor och en prislista
som ligger till grund fér landspecifika avtal och képorders mellan SDS och bolag inom MTN Group.
Koncernramavtalet innehaller sdledes inget atagande fran bolag inom MTN Group att férvarva produkter fran
SDS utan tjénar endast som ramverk. K&p av produkter sker genom separata avtal.

Det kan noteras att koncernramavtalet stadgar att SDS ska informera GSC och relevanta bolag inom
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MTN Group inom 48 timmar fran offentliggdérandet av en forandring av strukturen av majoritetsédgandet

i Bolaget. GSC och MTN Group kan darefter ensidigt sdga upp koncernramavtalet med omedelbar

verkan. Genomférandet av Erbjudandet innebar en "change of control”. Det ska vidare framlyftas att
koncernramavtalet har en d8msesidig uppsagningsrétt med endast 60 dagars varsel. Om koncernramavtalet
skulle ségas upp av MTN Group vore det negativt for Bolaget, men da koncernramavtalet i sig inte innehéller
nagot dtagande att képa produkter och programvarulicenser fran SDS finns det en risk att MTN Group slutar
kopa produkter och programvarulicenser fran SDS oaktat koncernramavtalets bestdnd. Mot bakgrund av
detta avser Bolaget inte fore Erbjudandets fullbordan inhdmta dispens frdn motparten avseende ”"change of
control” bestdmmelsen i koncernramavtalet.

Koncernramavtal avseende tjanster

SDS utnyttjar ett koncernavtal med MTN Group avseende tillhandahallande av tjanster. Detta
koncernramavtal ar emellertid ingadnget mellan Seamless och MTN Dubai Limited, vilket beror pa att
avtalet ingicks den 22 september 2008 d& SDS verksamhet alltjamt bedrevs i Seamless, och SDS kommer
féljaktligen att behéva intrdda som avtalspart till avtalet.

P& motsvarande satt som koncernramavtalet avseende tillhandahallande av produkter och
programvarulicenser &r detta koncernramavtals funktion att det anger standardiserade villkor och en prislista
som ligger till grund fér landspecifika avtal och kdporders mellan SDS och bolag inom MTN Group avseende
tjanster. Koncernramavtalet innehaller sdledes inget dtagande fréan bolag inom MTN Group att kopa tjanster
fran SDS utan tjanar endast som ramverk. Kép av tjanster sker genom separata avtal. Mot bakgrund av detta
avser Bolaget inte fore Erbjudandets fullbordande forhandla om koncernramavtalet for att pa sa vis formellt
intrdda som avtalspart till detta.

Lock-up arrangemang

Seamless har atagit sig, eller kommer att &ta sig, att under 360 dagar fran och med forsta dagen for handel
med SDS aktie pd Nasdaq First North Premier (“Lock-up perioden”) inte avyttra, pantsétta eller pa annat
sétt forfoga 6ver de 1 037 035 aktier i SDS, motsvarande cirka 15 procent av samtliga aktier i SDS, vilka inte
omfattas av Erbjudandet. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt uppkopserbjudande riktas till samtliga
aktiedgare i Bolaget. Efter utgdngen av Lock-up perioden kan aktierna komma att bjudas ut till férsaljning
vilket kan paverka marknadspriset pd SDS-aktien. ABG och DNB, i egenskap av joint global coordinators
under lock-up avtalet, kan &ven komma att medge undantag fran detta atagande, vilket kan komma att ske
helt diskretionért.

Immateriella rattigheter

Bolaget forsdker registrera och skydda sina varumarken, namn och domé&nnamn i utvalda jurisdiktioner
och regioner dér Bolaget for narvarande bedriver verksamhet. Bolaget har erhallit svenska registreringar for
ordmarket ERS 360.

Bolag inom Seamless-koncernen har tidigare gemensamt utnyttjat immateriella rattigheter knutna till

ERS 360, vilka formellt tillhérde koncernbolaget SEQR Group AB. | samband med att SDS upptog ett lan
Overlats samtliga dessa for SDS verksamhet kritiska immateriella rattigheter fran SEQR Group AB till SDS
vederlagsfritt, med intentionen att &ganderétten skulle aterga till SEQR Group AB nar lanet aterbetalts.
Genom ett tillaggsavtal inganget mellan SDS och SEQR Group AB den 8 juni 2017 férvarvade SDS slutligt
dessa immateriella rattigheter och SDS ar per dagen for Prospektet ensam &gare till dessa réattigheter. |
samband med forvérvet ingick SDS &ven licensavtal med SEQR Group AB varigenom SDS licensierar de
férvérvade immateriella rattigheterna till SEQR Group AB.

Tvister

Bolaget &r inte och har heller inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu
icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som har eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stéllning
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eller Ionsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i sédan
process eller skiljeférfarande.

Forsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga foretagsforsékringar. Bolaget har &ven en styrelseansvarsforsakring med
sedvanliga villkor.

Bolaget anser att dess forsakringar &r i nivd med andra branschféretags och att de &r tillrickliga med hansyn
till de risker som normalt ar férenade med Bolagets verksamhet. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget
inte drabbas av férluster som inte tdcks av dessa férsakringar.

Fastigheter och hyresavtal

Bolaget &ger inga fastigheter eller byggnader. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler med sedvanliga
hyreskontrakt.

Narstaendetransaktioner

Transaktioner inom Seamless-koncernen

| SDS historiska finansiella information har transaktioner med Seamless-koncernen kategoriserats som
narstdende. Skulden var 27 MSEK 2016-12-31 och vid utgangen av forsta kvartalet 2017 har SDS en fordran
pa& 8 MSEK mot Seamless. Detta beror pa att Bolaget upptog ett externt 1dn om 30 625 000 SEK, varefter
dessa medel l&nades vidare till 6vriga Seamless-bolag.

Bolaget forvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna till transaktionsplattformen
ERS 360 av SEQR Group AB for en kdpeskilling om 31 250 000 SEK, av vilket 25 000 000 SEK samma dag
erlades genom revers och 6 250 000 SEK ska erladggas kontant senast den 20 augusti 2017. Lanet under
reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och 16per med en érlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

Bolaget upptog den 20 juni 2017 ett Ian frdn Seamless om 32 487 000 SEK (av vilket 31 850 000 SEK

per Bolagets instruktioner utbetalades till extern langivare for att till fullo aterbetala Bolagets externa
l&nefinansiering, inklusive upplupen rénta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i uppldggningsavgift).
Lanet forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fértid och 16per med en arlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

SEQR Group AB &verlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000 000 SEK till Seamless.

Per dagen for Prospektet har sdledes Seamless en fordran pa Bolaget om 57 487 000 SEK, medan SEQR
Group AB har en fordran p& Bolaget om 6 250 000 SEK. Bolaget har i sin tur motfordringar p& Seamless vilka
beraknas uppga till cirka 4 000 000 SEK, vilka Bolaget avser att kvitta mot kapitalbeloppet pa Bolagets lan till
Seamless, vilket skulle resultera i en nettoskuld till Seamless om cirka 53 487 000 SEK.

Avtalen hanforliga till ovan beskrivna héndelser har ingatts pa marknadsmassiga villkor. Férutom ovan
beskrivna héndelser har inga vasentliga foréndringar intréffat vad galler Bolagets finansiella stallning eller
stallning p& marknaden efter den 31 mars 2017.

Transaktioner med styrelseledamot eller ledande
befattningshavare

Tommy Eriksson har genom bolaget Naviq AB (vari Tommy Eriksson ar delégare) tillhandahallit konsulttjanster
for Bolaget sedan 2010, i enlighet med konsultavtal inganget pa marknadsmaéssiga villkor. Erséttningen
for dessa konsulttjainster baseras pa ett timarvode och utbetalas till Navig AB. Under 2015 uppgick total
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ersattning till 2 701 TSEK. Under 2016 har 2 383 TSEK utbetalats till Navig AB.

Utover vad som ovan angivits har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare haft ndgon

direkt eller indirekt delaktighet i dvrigt som motpart i ndgra av Bolagets affarstransaktioner, som ar eller

har varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pd villkoren och som i ndgot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra afférstransaktioner enligt

ovan. Bolaget har inte lamnat I&n, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse till eller till forman for

nagon av styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget. For erséttning till styrelsen
och ledande befattningshavare, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Transaktionskostnader

Seamless star for samtliga kostnader hanforliga till Erbjudandet och noteringen av SDS-aktierna, inklusive
ersattning till ABG, DNB och andra radgivare, vilka beraknas uppga till 20 MSEK.

Radgivare och dess intressen

ABG och DNB agerar som finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och har vidare tillhandahallit
savél Bolaget som Seamless radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Erbjudandet
och den planerade noteringen p& Nasdaq First North Premier, och erhaller ersattning for sddan radgivning
fran Seamless. ABG och dess nérstdende, saval som DNB och dess narstdende, har utfort och kan ocksé i
framtiden komma att utféra olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de
erhallit och kan férvantas komma att erhdlla arvoden och andra ersattningar.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har &tergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner
till och kan foérsékra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man,

har inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar kan under Prospektets giltighetstid erhallas fran SDS via e-post
sds.cfo@seamless.se, pa Bolagets huvudkontor pa vardagar under kontorstid och finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida, sds.seamless.se.

Bolagets bolagsordning;
Arsredovisningar for rakenskapséret 2014-08-15 - 2015-12-31 och rakenskapséaret 2016 for Bolaget;

Arsredovisningar for rékenskapséren 2014-03-31 - 2015-03-31och 2015-03-31 - 2016-03-31 for
Bolagets dotterbolag Seamless Private Limited*4;

Bolagets reviderade koncernrakenskaper for rakenskapséren 2016 (12 manader 20160101-
20161231) och 2015 (15,5 manader 20140815-20151231); och

. Bolagets dversiktligt granskade koncernrédkenskaper for det férsta kvartalet 2017

44 Dotterbolagets &rsredovisningar kommer endast att finnas tillgangliga pa Bolagets kontorsadress
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Inbjudan till férvéarv av
aktier i SDS och upptagande till handel av SDS aktier pa Nasdaq First North Premier. Sammanfattningen utgar
frdn antagandet att aktierna i SDS kommer att anses som marknadsnoterade fran ett skatteperspektiv, vilket ar
fallet om aktierna handlas i tillrdcklig utstrdckning pd Nasdaq First North Premier.*

Sammanfattningen dr endast avsedd som generell information fér aktiedgare och innehavare av inkSpsrétter
som d&r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande
lagstiftning och inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget.
Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som géller for s.k. kvalificerade andelar i famansféretag,
innehav via investeringssparkonto eller kapitalférsékring, aktier som innehas av handelsbolag eller som
lagertillgéng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning pa s.k. ndringsbetingade andelar i bolagssektorn.
Sérskilda skatteregler géller vidare fér vissa skattskyldiga, exempelvis vdrdepappersfonder och specialfonder,
investmentféretag, férsdkringsbolag och personer som inte &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Den
skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje berérd
aktiedgare och innehavare av inképsrétter bér radfrdga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och
Skatteavtal.

Olika handlingsalternativ

Aktiedgare i Seamless som tilldelas inkdpsratter i SDS pro rata enligt sitt aktieinnehav i Seamless blir
beskattade pa olika satt beroende pa om inkopsratter utnyttjas, avyttras eller forfaller.

Utnyttjande av inkopsratter

Aktiedgare i Seamless som utnyttjar inkdpsratterna for att férvarva aktier i SDS beskattas for vardet av
erhallna inkdpsréatter sdsom utdelning. Det skattepliktiga vardet ar inkdpsréatternas marknadsvarde vid
tidpunkten for utnyttjandet. Seamless avser att anséka om rekommendationer fran Skatteverket avseende
berakningen av det skattepliktiga vardet, vilket kommer att finnas tillgéngligt pd Seamless hemsida (www.
seamless.se).

Avyttring av inkopsratter

Aktiedgare i Seamless som inte dnskar utnyttja sin ratt att férvarva aktier i SDS kan avyttra sina inkdpsréatter.
Den ersattning som erhélls minskad med eventuella forsaljningskostnader betraktas i skattehdnseende som
utdelning. Avyttringsdagen utgér beskattningstidpunkt fér utdelningen.

Forfall av inkopsratter

For det fall inkdpsratterna varken utnyttjas for férvarv av aktie i SDS eller avyttras kommer de forfalla. | en
sa&dan situation uppkommer inget skattepliktigt belopp.

45  First North utgdr inte en reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte ar noterade
pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening kravs att aktierna &r féremal for kontinuerlig
allmant tillganglig notering pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverket har i en skrivelse uttalat bl.a. att omséttning
normalt ska férekomma en gang var tionde dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter noteringsaret.
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Fysiska personer
Utdelning

Utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehéller normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier férvaltaren, preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Vid utdelning genom
utnyttjande respektive avyttring av inkdpsratter innehalls dock ingen preliminar skatt.

Avyttring av aktier

Avyttrar aktiedgare i Seamless forvarvade aktier i SDS utldses kapitalvinstbeskattning som beskattas
i inkomstslaget kapital till 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Med
omkostnadsbelopp avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter) 6kad med eventuella
forbattringsutgifter. Anskaffningsutgift for en med inkdpsratt férvarvad aktie i SDS utgdrs av summan
av erlagd kopeskilling och det varde som aktiedgaren har blivit beskattad for sdsom for utdelning vid
utnyttjandet av inkdpsratten.

Omkostnadsbeloppet beréknas enligt den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet
fér en aktie utgéras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och

sort. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod
innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
férséljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r dels pa aktier, dels

pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder

eller specialfonder som innehéller endast svenska fordringsratter, sé kallade rantefonder). Kapitalforluster

pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta sétt far dras av med 70 procent mot dvriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjénst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 kr och 21 procent av
det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag
Utdelning

Aktiebolag beskattas fér utdelning i inkomstslaget néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Avyttring av aktier

Aktiebolag som avyttrar férvarvade aktier i SDS beskattas for kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker
pa& samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pé aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten kan den, om vissa villkor ar
uppfyllda, dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det foéreligger koncernbidragsratt mellan féretagen.
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Skattefragor i Sverige

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktieagare som &r skatteréattsligt bosatta utanfor Sverige (begransat skattskyldiga) som erhaller inkdpsratter
beskattas sdsom utdelning om ink&psréatterna utnyttjas eller avyttras (p& samma sétt som obegransat
skattskyldiga). Kupongskatt utgar med 30 procent pa utdelning. Kupongskattesatsen &r dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal med andra l&ander.

| Sverige &r det normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier forvaltaren, eller bolaget
som redovisar och betalar kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedséttning av kallskatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet forutsatt att Euroclear, forvaltaren eller bolaget erhallit
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade.

Féljande avsnitt bor lasas tillsammans med "Finansiell information i sammandrag” och Bolagets reviderade
koncernredovisning per och for kalenderaren som slutade den 31 december 2015 och 2016 och den
Oversiktligt granskade delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2017 samt tillhérande noter som
finns pa annan plats i detta Prospekt. Bolagets granskade koncernredovisning per och for kalenderaren
som slutade 31 december 2015 och 2016 och den 6versiktligt granskade delarsrapporten fér perioden 1
januari - 31 mars 2017 har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS,
utgivna av International Accounting Standard Board (ISAB)). Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med IFRS sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
arsredovisningslagen.

Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB 107



Delarsrapport 1 januari 2017 - 31 mars 2017

Delarsrapport 1 januari 2017 - 31
mars 2017

Seamiess

Distribution Systems

Rapport for forsta kvartalet 2017

108 Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB



Delarsrapport 1 januari 2017 - 31 mars 2017

Seam/|ess

Distribution Systems Rapport for forsta kvartalet 2017

Rapport for forsta kvartalet 2017

Sammanfattning januari- mars 2017
e Rorelseresultatet for perioden uppgick till 7,4 (5,7) MSEK, en forbéttring med 29 procent
e Resultat efter skatt férbattrades med 8 procent och uppgick till 6,1 (5,7) MSEK
e Resultat per aktie 8,31 (11,41) SEK, en minskning med 27 procent
e Kassafldde fore forandring av rorelsekapitalet uppgick till 5,5 (5,6) MSEK, en minskning med

1 procent
o Nettoomsattningen for perioden uppgick till 23,4 (18,8) MSEK, en 6kning med 25 procent
jamfoért med samma kvartal féregdende ar.

Oversikt jan-mars jan-mars helar
TSEK 2017 2016 2016
Nettoomsattning 23 451 18 826 96 433
Rérelseresultat 7 390 5712 31830
Finansiella poster, skatt -1 252 -6 134
Periodens resultat 6138 5706 25 096
Balansomslutning 128 230 80 396 101 590
Resultat per aktie, fére och efter utspadning* 8,31 11,41 50,19
Rérelsemarginal 32% 30% 33%
Soliditet 7% 9% 3%
Avskrivningar -571 -119 -975

Vasentliga handelser under perioden

Seamless Distribution Systems har upptagit ett 1an om 30,6 MSEK fran extern l&angivare i januari
2017. Rantesatsen for lanet ar 8% per ar.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
Albin Rénnar blev ny VD i Seamless Distribution Systems (SDS).

Bolaget forvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna till
transaktionsplattformen ERS 360 av SEQR Group AB for en kdpeskilling om 31 250 000 SEK, av
vilket 25 000 000 SEK samma dag erlades genom revers och 6 250 000 SEK ska erlaggas
kontant senast den 20 augusti 2017. Lanet under reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022,
far aterbetalas i fortid och I6per med en &rlig ranta om 8 procent, vilken kapitaliseras och erlaggs
i samband med att l&net aterbetalas.

Bolaget upptog den 20 juni 2017 ett 1&n frdn Seamless om 32 487 000 SEK (av vilket 31 850 000
SEK per Bolagets instruktioner utbetalades till extern langivare for att till fullo &terbetala Bolagets
externa lanefinansiering, inklusive upplupen ranta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i
upplaggningsavgift). Lanet forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och I6per
med en arlig rdnta om 8 procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att I&net
aterbetalas.
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SEQR Group AB 6verlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000 000 SEK till Seamless.Per
dagen for Prospektet har séledes Seamless en fordran pa Bolaget om 57 487 000 SEK, medan SEQR
Group AB har en fordran pa Bolaget om 6 250 000 SEK. Bolaget har i sin tur motfordringar pa
Seamless vilka beraknas uppga till cirka 4 000 000 SEK, vilka Bolaget avser att kvitta mot
kapitalbeloppet pa Bolagets lan till Seamless, vilket skulle resultera i en nettoskuld till Seamless om
cirka 53 487 000 SEK.

Avtalen hanfdrliga till ovan beskrivna handelser har ingatts pa marknadsmassiga villkor. Férutom ovan
beskrivna handelser har inga vasentliga férandringar intréffat vad galler Bolagets finansiella stallning
eller stéllning pa marknaden efter den 31 mars 2017.

KONCERNEN

Omsattning och resultat

Seamless Distribution Systems omséattning uppgick under det forsta kvartalet till 23 451 (18 826)
TSEK, vilket &r en 6kning med 25% jamfért med samma period foregdende ar. Omsattningen avser
bara ett affairsomradde SDS/Transaktionsvaxel med 100 (100) procent.

Koncernens rorelseresultat forbattrades med 29 procent och uppgick till 7 390 (5 712) TSEK
under det forsta kvartalet. Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -1 252 (-6) TSEK.
Resultatet per aktie uppgick 8,31 SEK (11,41 SEK) for kvartalet.

Anstallda
Antalet anstallda i koncernen vid periodens slut var 63 (40). Utdver detta har Seamless cirka 70
konsulter huvudsakligen i Ghana och Pakistan.

Investeringar

Under kvartalet har investeringar gjorts till ett varde av 5 240 (1 702) TSEK.
Produktutvecklingskostnader har aktiverats till ett varde av 4 905 (1 550) TSEK medan avskrivningar
uppgick till -571 (-119) TSEK.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -22 609 (1 650) TSEK for det forsta
kvartalet. Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 4 880 (2 051) TSEK.

Bolaget har inga réntebarande skulder till banker eller andra kreditinstitut, men har en réntebarande
skuld i form av ett lan uppgdende till nominellt 30 625 TSEK och I6per med en arlig ranta om 8%.
Rantan ska betalas i efterskott pa slutdagen, den 28 juli 2017.

Bolaget har en soliditet pa 7,4 (9,1) procent.
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OVRIGT

Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten

Seamless verksamhet paverkas av ett antal omvérldsfaktorer dar olika riskfaktorer kan paverka
foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebara paverkan p& bolagets forméaga att uppné affarsmal.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Seamless lednings nuvarande
férvantningar. Aven om ledningen beddmer att férvantningarna som framgér av s&dan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer
att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad
som framgar i den framtidsinriktade informationen beroende p& bland annat féréandrade
férutsattningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

For ovriga vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till Finansiell rapport och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2015-2016, pé& sid 129-156.

Verksamhet

Seamless Distribution Systems koncern levererar system fér hantering av distributionsnétverk av
priméart elektronisk pafylining av kontantkort samt eProdukter som stracker sig fran gavokort till
mobila banktjanster. Systemet &r i tillagg till ett sofistikerat distributionssystem ocksa plattform for
ett antal avancerade funktioner for bland annat kampanjhantering och séljledning. Navet i
verksamheten &r den egenutvecklade ERS 360° plattformen som standigt utvecklats for att méta
marknadens behov sedan den forsta installationen for 15 ar sedan. Kunder finns dver hela varlden
men framst i Afrika och Mellandstern déar telekombolag utgér den stérsta kundgruppen. Idag
hanterar plattformen pa arsbas 5,3 miljarder transaktioner till ett varde 6ver 8 miljarder USD pa 28
marknader.

Resultat

Aven under férsta kvartalet 2017 fortsatte transaktionsvolymen att 6ka, en obruten trend sedan
SDS startade 2014. Stabiliteten i denna tillvéxt visar vilken framgéng digitaliseringen &r hos SDS
kunder vilket kan 6verséttas i 6kad konkurrenskraft, flexibilitet och lagre distributionskostnader

jAmfoért med traditionella metoder.

Transaktionar por kvartal
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Aterkommande kép och leveranser av funktionstilligg och kapacitetslicenser till plattformen ERS 360
bildar, tillsammans med standigt 8kande support- och driftintikter, stommen i SDS intakter. Aven i
bérjan av 2017 har vi fortsatt sélja befintliga och nya funktioner och licenser till den befintliga
kundbasen.
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Vi har under 2016 arbetat pa att effektivisera var utvecklingsprocess. Ett forsta resultat lanserades
vid arsskiftet dar vi nu har en helautomatisk byggprocess och kvalitetssakring. Resultatet ar
snabbare leverans av utvecklingsarbete till sdval befintliga som nya kunder. Vi har dven skapat en
intern molnplattform for utvecklingsavdelningen. Fér att stddja en féréndring i produktmixen mot
renodlad licensférsaljning med stor andel nya funktioner och framdver dven nya produkter sa har var
personalstyrka vuxit under det gadngna aret. Detta innebéar att var personalkostnad under arets forsta
kvartal 6kat jAmfort med motsvarande kvartal forra aret. Samtidigt, skapar detta utrymme fér snabb
leverans till kund och fér nyutveckling av nya tjénster och produkter.

Aktiviteter och marknadsutsikter

Vi har under forsta kvartalet intensifierat och fordjupat vart direkta engagemang med ett antal
strategiska kunder kring samarbete for nya innovativa produkter och tjanster. Ett antal nya koncept
har fallit mycket val ut och vi raknar med att kunna omsétta dessa i orderingang framéver.

Vi har arbetat intensivt med bearbetningen av nya regioner, som Latin Amerika och Asien, samtidigt
som vi fortsatter med arbetet for att hitta nya kunder i vara starka, befintliga marknader i Afrika och
Mellanéstern. Vi har under kvartalet inbjudits och deltar till ett flertal upphandlingar. Dessa har inte
avslutats nér detta skrivs.
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Belopp i TSEK 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2014-08-15

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomséttning 23 451 18 826 96 433 91 701
Ovriga intakter - 551 801 1752
Summa rorelsens intékter 23 451 19377 97 234 93 453
Materialkostnader -1 350 -3225 -14 897 -39 856
Ovriga externa kostnader -5 843 -7 880 -33 662 -18 097
Personalkostnader -3 848 -1764 -9 826 -6 248
Avskrivningar -571 -119 -975 -21
Ovriga rérelsekostnader -4 450 -678 -6 044 -2 745
Summa rorelsens kostnader -16 061 -13 665 -65 404 -66 967
Rérelseresultat 7 390 5712 31830 26 486
Finansiella intakter - - 194 -
Finansiella kostnader -1252 -6 -50 -16
Finansiella poster netto -1 252 -6 144 -16
Resultat fore skatt 6138 5706 31974 26 470
Inkomstskatt - - -6 878 -5741
Periodens resultat 6138 5706 25 096 20729

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kronor) 8,31 11,41 50,19 41,46

Genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning 738 957 500 000 500 000 500 000

Periodens resultat i sin helhet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | KONCERNEN

Belopp i TSEK 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2014-08-15

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Periodens resultat 6138 5706 25 096 20729

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan
omklassificeras till resultatrdakningen

Valutakursdifferenser 90 -79 218 -307

Ovrigt totalresultat fér perioden, 90

netto efter skatt -9 218 -307

Summa totalresultat for perioden 6 228 5627 25 314 20 422

Totalresultatet for perioden &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | KONCERNEN

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december
2017 2016 2016 2015

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tiligangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11863 2 646 7525 1209

Summa immateriella tillgangar 11863 2646 7525 1209

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 3967 1283 3576 1161

Summa materiella anliggningstillgdngar 3967 1283 3576 1161

Finansiella anliggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar - 1629 - 1670
Summa finansiella anldggningstillgdngar - 1629 - 1670
Summa anléggningstillgdngar 15 830 5558 11101 4040

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 7593 16 797 17 097 29195
Fordringar hos koncernféretag 79 209 36973 57 508 22001
Ovriga kortfristiga fordringar 3942 2366 2493 3057
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 776 16 651 11833 10 054
Summa kortfristiga fordringar 107 520 72786 88931 64 307
Likvida medel 4880 2052 1558 2114
Summa omsattningstillgangar 112 400 74 838 90 489 66 421
SUMMA TILLGANGAR 128 230 80396 101 590 70461
8
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | KONCERNEN, forts.

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december
pLk) 2016 2016 2015
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénféras till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 588 50 50 50
Reserver 1 -385 -89 -307
Ovrigt tillskjutet kapital 1156 1156 1156 1156
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 7 686 6 506 1548 800
Summa eget kapital 9431 7328 2665 1699
SKULDER
Langfristiga skulder
Avsattningar - 609 663 623
Langfristiga skulder till koncernbolag 979 873 967 893
Summa langfristiga skulder 979 1482 1630 1516
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6481 1911 5529 3208
Aktuella skatteskulder 790 69 777 -
Ovriga kortfristiga skulder 30811 197 89 182
Skulder hos koncernféretag 70930 46 008 84114 44930
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8807 23401 6785 18926
Summa kortfristiga skulder 117 819 71586 97 295 67 246
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 230 80 396 101 590 70 461
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Belopp i TSEK

Aktiekapital
Ingaende balans 2014-08-15 -

Ej
registrerat
aktiekapital

Ovrigt
tillskjutet
kapital

FEIELETET
vinst inklusive
arets resultat

Summa eget
kapital

Reserver

Insatt kapital 50 50
Avrets resultat 20729 20729
Valutakursdifferenser -307 -307
Summa totalresultat - - - -307 20729 20 422
Aktiedgartillskott 1156 1156
Lamnade koncernbidrag -25 550 -25 550
Skatteffekt pa lamnade koncernbidrag 5621 5621
Summa tillskott fran och

vardeoverforingar till - - 1156 - -19 929 -18 773
aktiedgare,

redovisade direkt i eget kapital

Utgéende balans 2015-12-31 50 - 1156 -307 800 1699

Belopp i TSEK Balanserad
Ej Ovrigt vinst inklusive
registrerat tillskjutet periodens Summa eget
Aktiekapital aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ing&ende balans 2016-01-01 50 - 1156 -307 800 1699
Periodens resultat 5706 5706
Valutakursdifferenser -78 -78
Summa totalresultat 0 - - -78 5706 5628
Utgdende balans 2016-03-31 50 - 1156 -385 6 506 7 328
Belopp i TSEK .
3] Ovrigt Balanserad
registrerat tillskjutet vinst inklusive Summa eget
Aktiekapital aktiekapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingdende balans 2016-01-01 50 - 1156 -307 800 1699
Avrets resultat 25 097 25097
Valutakursdifferenser 218 218
Summa totalresultat - - - 218 25 097 25315
Lamnade koncernbidrag -31217 -31 217
Skatteffekt pa lamnade koncernbidrag 6 868 6 868
Summa tillskott frén och
vardeoverforingar till - - - - -24 349 -24 349
aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital
Utgéende balans 2016-12-31 50 - 1156 -89 1548 2665
Belopp i TSEK Balanserad
5] Ovrigt vinst inklusive
registrerat tillskjutet periodens Summa eget
Aktiekapital aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingéende balans 2017-01-01 50 - 1156 -89 1548 2 665
Periodens resultat 6138 6138
Valutakursdifferenser 90 90
Summa totalresultat - - - 90 6138 6228
Nyemission 538 538
Summa tillskott fran och
vardeoverforingar till - 538 - - - 538
aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital
Utgéende balans 2017-03-31 50 538 1156 1 7 686 9431
10
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN | KONCERNEN

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december
2017 2016 2016 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fére finansiella poster 7390 5712 31830 26 486
Avskrivningar 571 119 975 21
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -940 -14 60 219
Erhallen réanta - - 194 21
Betald ranta -1252 -6 -50 -37
Betalda inkomstskatter -261 -166 593 -765
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 5 508 5 646 33 602 25945

forandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran férandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -18 008 -8 249 -23 122 -64 555
Okning/minskning av rérelseskulder -10 109 4253 -1396 41793
Summa férandring av rérelsekapital -28 117 -3 996 -24 518 -22 762
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -22 609 1650 9084 3183

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv i immateriella anlaggningstillgéngar -4 905 -1 550 -7 274 -1230
Forvarv i materiella anlaggningstillgdngar -335 -152 -2 380 -863
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5240 -1702 -9 654 -2093

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upplaning 30625 - . .
Nyemission 538 - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 31163 - - -
Periodens kassafléde 3314 -52 -570 1090

Bkning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 1558 2114 2114 986
Kursdifferens i likvida medel 8 -1 14 38
Likvida medel vid periodens slut 4880 2051 1558 2114

Nyckeltal jan-mars jan-mars helar 2014-08-15
Avkastning pa eget kapital 65% 78% 1194% 1558%
Resultat per aktie, fére och efter utspadning 8,31 11,41 50,19 41,46
Rérelseresultat, TSEK 7 390 5712 31830 26 486
;\l"ettoomséttningstillvéxt (jamfort med samma period 25% 31% 5% n/a
‘oregéende &r)

Rérelsemarginal 32% 30% 33% 29%
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 738 957 500 000 500 000 500 000
Kassalikviditet 95% 105% 93% 99%
Soliditet 7% 9% 3% 2%
Eget kapital, TSEK 9431 7328 2665 1699
Eget kapital per aktie 12,76 14,66 5,33 3,40
Antal anstallda vid periodens slut 63 40 52 36

11
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Noter med redovisningsprinciper och
bokslutskommentarer

Not 1 Allman information

Seamless Distribution Systems AB (publ), moderbolag och dess dotterbolag Seamless Private
Limited tillhandahaller system for hantering av distributionsnatverk genom att framst elektroniskt
lagga till medel pa forbetalda vardekort, tillsammans med andra e-produkter, fran presentkort till
betalkort och till mobilbankstjanster. Systemet utdkar produktutbudet som aterférsaljaren kan
erbjuda, utan att ta upp véardefullt hyllutrymme och méjliggér en mycket snabbare distribution pa
marknaden. Transaktionsplattformen ERS 360 hanterar arligen 6ver 5,3 miljarder transaktioner
vérlden dver.

Seamless Distribution Systems AB har kontor/samarbetspartner i: Calcutta, Mumbai, Hyderabad,
Lahore, Accra, Liege, Dubai, Quito, Lagos, Conakry, Dallas och huvudkontor och séte i Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (TSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom
parentes avser féregéende ér.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket 6verensstammer
med svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder har tillampats konsekvent som i finansiell rapport och koncernredovisning for
rakenskapséaret 2015-2016, pa sidorna 129-156, om ej annat anges nedan.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en méngd olika finansiella risker: marknadsrisk
(valutarisk, transaktionsrisk och omrékningsrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Nedan framgar de olika
risker som Seamless Distribution System &r exponerat for.

a) Marknadsrisk

Valutarisk

Bolaget har sitt sate i Sverige men verksamheten &r internationell och dérigenom exponerad mot
flera valutor sdsom euro och US-dollar. Valutakursférandringar paverkar koncernens resultat dels nar
forsaljning och kop i

utldndska dotterbolag sker i olika valutor och dels nér resultat- och balansrédkningar omréknas till
svenska kronor.

Fordringar uppkommer I6pande i utlandska valutor. Vilken valuta fordringar uppkommer i beror pa i
vilken valuta som férséljningen av bolagets produkter denomineras. Dessa fordringar &r utsatta fér
valutafluktuationer. Styrelsen har fattat beslut att dessa fordringar inte skall valutasakras,
huvudsakligen beroende pé att viss osékerhet rdder avseende tidpunkten for fullgérandet av
betalningarna. Valutariskerna féljs regelbundet och valutarisken skyddas vid behov.

12
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Transaktionsrisk

Transaktionsrisk ar risken for paverkan pa koncernens nettoresultat och kassaflode till foljd av att
vérdet av de kommersiella flédena i utlandska valutor andras vid férandringar i vaxelkurserna.
Seamless Dististbution Systems &r exponerad for valutarisk genom inkdp och forsaljning i andra
valutor an SEK. Bade inkép och forsaljning sker i SEK, EUR, THB och USD. Ut6ver dessa valutor
sker &ven inkdp i GBP.

Koncernen har foljande balansexponering for finansiella tillgangar i
utlandsk valuta:

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december

2017 2016 2016 2015
EUR 2485 6515 7759 732
usD 6821 9996 9210 28164
Andra valutor 120 285 127 300
Summa 9426 16 797 17 097 29 195

Koncernen har foljande balansexponeringen for finansiella skulder i
utlandsk valuta:

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december

2017 2016 2016 2015
EUR 103 91 124 -
usbD 3589 1478 4249 1134
Andra valutor 1049 1585 75 -
Summa 4741 3155 4448 1134
Omréakningsrisk

Koncernen har en risk vid omrakning av utlandska dotterbolags nettotillgéngar till
konsolideringsvalutan svenska kronor (SEK). Utlandska dotterbolag finns i Indien (INR). Koncernen
paverkas av att detta rdknas om till SEK.

Per 31 mars 2017 uppgick valutakursdifferenser som redovisats i 6vrigt totalresultat till 90 (-79)
TSEK.

Kénslighetsanalys

Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 10 procent i férhéllande till de olika

valutorna, andra variabler konstanta, skulle paverkan pé arets resultat respektive eget kapital varit
enligt nedan:

31 mars
2017

Arets resultat fére skatt

EUR -363
usbD 410
13
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Arets resultat fore skatt

-642
852

b) Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgér sina

forpliktelser pa forfallodagen. Seamless kreditrisk innefattar banktillgodohavanden och

kundfordringar. Avseende likvida medel bedéms att kreditrisken &r 18g d& motparterna &r stora
vélkénda banker i Sverige med hdg kreditvardighet. Den 6vervégande finansiella risken i koncernen

ar kreditrisken i utestdende kundfordringar.

Foretaget har en kreditrisk i utestdende kundfordringar. Kreditrisk i kundfordringar inom Seamless

Distribution Systems avser féretag, framst inom telekomsektorn. Kreditrisken gentemot dessa

bedéms som lag da motparterna &r stora valkanda mobiloperatorer eller leverantérer inom telekom.

Med anledning av detta fdrekommer det inte att kreditsakerheter kravs i samband med
kundfordringsexponeringar. Under 2016 har det successivt inférts en hégre andel
forskottsbetalningar. Seamless Distribution Systems kreditforluster har historiskt varit sma.

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december

2017 2016 2016

Kundfordringar
Motparter utan extern kreditrating

2015

Grupp 1 5 3527 2 004 -
Grupp 2 7588 13270 15 094 29195
Grupp 3 - - - -
Grupp 4 - - - -
Summa motparter utan extern kreditrating 7 593 16 797 17 097 29 195
Summa kundfordringar utan 7503 16797 17 097 29 195

nedskrivningsbehov

Grupp 1 - nya kunder (kundrelationernas varaktighet kortare &n 6 ménader).
Grupp 2 - befintliga kunder (kundrelationernas varaktighet langre an 6 manader) med vissa tidigare
betalningsforsummelser.

Grupp 3 — nya kunder (kundrelationernas varaktighet kortare &n 6 manader) med vissa tidigare uteblivna betalningar. Alla

uteblivna betalningar har atervunnits fullt ut.

Grupp 4 - befintliga kunder (kundrelationernas varaktighet Iangre &n 6 ménader) med vissa tidigare uteblivna betalningar.

Alla uteblivna betalningar har atervunnits fullt ut.

Kundfordringar
Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december
Koncernen 2017 2016 2016 2015
Kundfordringar 7 593 16 797 17 097 29195
Kundfordringar - netto 7 593 16 797 17 097 29 195
14
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Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december
Aldersfordelningen av kundfordringar: 2017 2016 2016 2015
1-30 dagar 3714 1915 2523 13108
31-60 dagar 1948 2398 3935 2286
> 61 dagar - - 3807 -
Summa férfallna kundfordringar 5662 4313 10 265 15 394

c) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att Seamless Distribution Systems saknar likvida medel for betalning av
sina dtaganden avseende finansiella skulder. Det &terfinns &ven en ranterisk pa framtida
rantebetalningar av upplénat belopp. For att sékerstélla en god betalningsberedskap for den
operativa verksamheten analyseras likviditetsbehovet veckovis och likviditetsprognoser éver de
kommande kvartalen uppréttas |6pande.

Per den 31 mars 2017 har koncernen en likviditet om 4 880 (2 052) TSEK som bestar av
banktillgodohavanden.

Belopp i TSEK 31 mars 31 mars 31 december 31 december
2017 2016 2016 2015

Bankmedel och kortfristig

bankinlaning

AAA 669 558 726 214

AA 4211 1494 832 1900

A - R R -

B - R R -
4 880 2052 1558 2114

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflédena fran koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen &terstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

Per 31 mars 2017

(TSEK) <1ar 1till 2 ar 21till 5 &r >5ar
Leverantdrsskulder och andra skulder 38 088 - - -
Skulder hos koncernbolag 70930 - - -

Per 31 mars 2016

(TSEK) <1ar 1till 2 &r 2 till 5 &r >54ar
Leverantdrsskulder och andra skulder 2177 - - -
Skulder hos koncernbolag 46 008 - - -

3.2 Hantering av kapitalrisk

Seamless Distribution Systems maél avseende kapitalstrukturen &r att trygga bolagets férmaga att
fortsatta sin verksamhet sé att den kan generera avkastning till aktiedgarna med nytta fér andra

intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet
nere. For att uppratthalla kapitalstrukturen arbetar Seamless Distribution Systems med att uppna

15
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sina finansiella mal, dels genom att sdnka kostnaderna och dels genom att 6ka omsattningen vilket
leder till 6kade marginaler samt att en lagre skuldsattningsgrad kan bibehallas.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande
férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisnings-
andamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk fér vésentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under ndstkommande rékenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Seamless Distribution System kapitaliserar kostnader hanférliga till utveckling i den omfattning de
bedéms uppfylla kriterierna enligt IAS 38 p. 57 (se 2.4 Immateriella tillgangar). Fér bedémning av
eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade utvecklingskostnader har flera antaganden och
varierande férhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts.

For att faststalla huruvida det féreligger indikation avseende nedskrivning eller vid nedskrivningstest
beréknas atervinningsvérdet fér narvarande baserat pa ett verkligt varde minus férsaljningskostnader
utifrdn en implicit marknadsvardering av den del av verksamheten som de balanserade
utvecklingsutgifterna relaterar till.

Vardet av de immateriella tillgdngarna kan férsvaras via en kassaflédesvardering av bolaget. Givet
dom antaganden som foretaget gjort vid kassaflodesvéarderingen sa foreligger ett Gvervarde mellan
bokfért varde for dom immateriella tillgdngarna och det implicta vardet av verksamheten. Det
forligger séledes ingen indikation p& nedskrivning.

Successiv vinstavrdkning av projekt

Seamless Distribution Systems tillampar successiv vinstavrakning i sina projekt. Ett grundlaggande
villkor fér att kunna bedéma den successiva vinstavrakningen &r att projektintékter och
projektkostnader kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt. Fardigstéllandegraden bestdms pa basen av
faktiskt arbetade timmar i relation till projektets totala budgeterade timmar. Uppféljning av projekten,
och att projekten &r i fas med budget, genomférs p& manadsbasis i samband med bokslut.

16
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Not 5 Nettoomséattningens férdelning

Nettoomsattningen férdelar sig pa typ av intékter enligt féljande:

Belopp i TSEK

Kvartal 1, Kvartal 1,
Koncernen 2017 2016
Forséljning av hardvara - - 4927 40 031
Forséljning av licenser 11765 12 951 61247 29 374
Forséljning av support 8044 5743 24 218 21784
Kallskatt 3642 132 6041 512
Koncernen totalt 23 451 18 826 96 433 91 701

Foretaget har sitt sate i Sverige. Intékterna fran externa kunder i andra lander uppgar till 22 799 (18
680) TSEK.

Summa anlaggningstillgangar, andra &n finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar

som ar lokaliserade i Sverige uppgar till 33 (48) TSEK och summan av sddana
anlaggningstillgdngar lokaliserade i andra l&ander uppgar till 3 934 (1 235) TSEK.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2014-08-15

Nettoomséttningen per geografiska omradeni 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
)

Afrika 79,20% 81,10% 79,61% 81,82%
Mellandstern och Asien 18,20% 16,18% 13,62% 9,00%
Ovrigt 2,60% 2,72% 6,77% 9,18%
Koncernen totalt 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Storsta kunden ar MTN Group och de star for 91 (67) procent av omsattningen.

Not 6 Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstaende nyckelpersoner:

Tommy Eriksson fakturerar arvode direkt genom eget bolag. Fér Q1 2017 uppgar fakturerat
belopp till 817 TSEK jamfért med 564 TSEK fér Q1 2016. Ovriga styrelsemedlemmar har inte
erhallit ndgon ersattning fran koncernen under Q1 2016 eller Q1 2017.
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Transaktioner med nérstdende koncernféretag:

Belopp i TSEK 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2014-08-15
Fordringar och 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
skulder

mot andra bolag i Fordringa oy ider  Fordringar Skulder  Fordringar  Skulder Fordringar Skulder
koncernen r

Seamless Services AB 35028 43 27712 693 34 027 2 057 19516
Seamless Eproducts

Sweden AB 2239 - 2 086 839 -

SEQR Ltd UK, filial Sverige 1263 1260 1263 1260

SEQR Payments AB 4 067 958 1576 958

SQR Portugal Unipissoal 335 323 341 267

Lda

SEQR Nordics AB 15611 5220 11 562 - 2 086
SEQR Group AB 20 666 1500 7 900 -
Seamless Distribution AB - 70 887 - 43229 - 82 057 - 42844
Summa 79 209 70930 36973 46 008 57 508 84114 22001 44930

| skulden mot Seamless Distribution AB ingdr 56 767 TSEK som Seamless Distribution Systems
lamnat som koncernbidrag till Seamless Distribution AB samt 1 815 TSEK som avser forvarvet av
det indiska bolaget.

Inga rantor har redovisats.

Not 7 Aktiekapital

Den 21 mars 2017 besl6t bolaget att genomféra en 10:1 split, innebarandes att en (1) aktie delas upp
pé tio (10) aktier, samt att antalet aktier ska vara lagst 5 876 531 och hdgst 23 506 124. Bolaget
beslét dven att aktiekapitalet ska 6kas med 537 653,10 kronor till 587 653,10 kronor genom
nyemission av 5 376 531 aktier med ett kvotvarde om 0,10 kronor vardera. Det finns endast ett
aktieslag. Varje aktie beréattigar till en rost pa bolagsstdmman och samtliga aktier medfér lika ratt till
andel i vinst och lika rétt till andel av eventuellt verskott vid likvidation. Vidare medfér varje aktie lika
ratt till féretrédde vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler.
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Not 8 Uppléning

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat 6ver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar. Extern langivare tillhandahaller ett periodlan om 30,6 MSEK per
den 27 januari 2017. Beloppet som lanas ska anvandas for allméanna bolagsandamal och sker i
svenska kronor (SEK). Rantesatsen for lanet ar 8% per ar. | samband med slutdagen av lanet, den 28
juli 2017, ska réntekostnader erlaggas till langivaren. Om betalningen av lanet inte fullgors i tid
erlaggs beloppet med en réntesats som &r 4 procentenheter hogre an lanerantesatsen.

Not 9 Ovriga kortfristiga skulder
Belopp i TSEK 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2014-08-15
Ovriga kortfristiga skulder 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Lan hos extern langivare 30 625 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 185 197 89 182
Skuld hos koncernféretag 70930 46 008 84114 44 930
Summa 6vriga kortfristiga skulder 101 740 46 206 84 203 45113

Ett periodlan om 30,6 MSEK finns hos extern langivare per den 27 januari 2017. Rantesatsen for
l&net 4r 8% per &r. | samband med slutdagen av l&net, den 28 juli 2017, ska rantekostnader erldggas
till 1angivaren.

Not 10 Handelser efter rapportperiodens utgang

Albin Rannar blir ny VD i Bolaget.

Bolaget forvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna till transaktionsplattformen
ERS 360 av SEQR Group AB for en kdpeskilling om 31 250 000 SEK, av vilket 25 000 000 SEK
samma dag erlades genom revers och 6 250 000 SEK ska erldggas kontant senast den 20 augusti
2017. Lanet under reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och l6per
med en arlig ranta om 8 procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att I&net aterbetalas.

Bolaget upptog den 20 juni 2017 ett I&n fr&n Seamless om 32 487 000 SEK (av vilket 31 850 000 SEK
per Bolagets instruktioner utbetalades till extern langivare for att till fullo aterbetala Bolagets externa
l&nefinansiering, inklusive upplupen réanta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i
upplaggningsavgift). Lanet forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och I6per
med en arlig ranta om 8 procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att Ianet aterbetalas.

SEQR Group AB 6verlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000 000 SEK till Seamless.
Per dagen for Prospektet har séledes Seamless en fordran p& Bolaget om 57 487 000 SEK, medan
SEQR Group AB har en fordran pa Bolaget om 6 250 000 SEK. Bolaget har i sin tur motfordringar pa
Seamless vilka beraknas uppga till cirka 4 000 000 SEK, vilka Bolaget avser att kvitta mot
kapitalbeloppet pa Bolagets Ian till Seamless, vilket skulle resultera i en nettoskuld till Seamless om
cirka 53 487 000 SEK.

Avtalen hanférliga till ovan beskrivna handelser har ingétts pa marknadsmaéssiga villkor. Férutom ovan
beskrivna handelser har inga vasentliga férandringar intraffat vad galler Bolagets finansiella stélining
eller stélining pa marknaden efter den 31 mars 2017.
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Om Seamless Distribution Systems (SDS)

Seamless Distribution Systems AB (publ) (SDS) startades 2014 for att fokusera och vidareutveckla
Seamless ursprungliga affarsidé att salja digitala distributionslésningar. Under 2015 och 2016 har
SDS haft mycket god tillvéxt och I6nsamhet. Moderbolaget Seamless Distribution AB (SDAB)
handlas sedan juni 2012 p& Nasdaq Stockholm under kortnamnet SEAM. Dessférinnan handlades
SDAB:s aktier pd Nasdagq First North under perioden 2006-2012. Bolaget har sitt huvudkontor i
Stockholm och lokala kontor i Mumbai, Calcutta och Hyderabad i Indien samt lokal representation
genom konsulter i Accra i Ghana, Lahore i Pakistan, Liege i Belgien, Dubai i Férenade Arabemiraten,
Quito i Ecuador, Lagos i Nigeria, Conakry i Guinea samt Dallas i USA.

SDS ar en leverantor av distributionssystem for digitala produkter och tjanster fér mobiloperatorer
och distributérer. Bolagets huvudsakliga affars- och produktomréden &r:

¢ Digitala distributionssystem: Leverans av system fér hantering av distributionsnatverk av
primart elektronisk pafylining av kontantkort men ocksé elektroniska produkter som stracker
sig fran gavokort till mobila banktjanster;

e Support- och driftstjanster: Tjanster for drift och férvaltning av de system som SDS séljer till
sina kunder. Erbjudandet stracker sig fran traditionell support till komplett Gvervakning och
forvaltning av system, s& kallade managed services;

o Tjanster for kredit till terforsaljare och slutkunder: En nylanserad tjanst som hanterar kredit
av taltid, data och andra digitala produkter till foretradesvis aterférsaljare med méjlighet att
senare aven erbjuda kredit av taltid till abonnenter hos mobiloperatorer.

Fiarde generationen av Seamless egenutvecklade plattform ERS 360 &r navet i verksamheten och
er.

Denna rapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktdren f6r Seamless Distribution Systems AB (publ) forsakrar att
deldrsrapporten ger en rattvisande Oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag

som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 juni 2017

Gunnar Jardelév Leif Brandel Mikael Hult Tomas Klevbo Albin Rannar
Styrelsens Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande Direktor

Seamless Distribution Systems AB (publ) org.nr 556979 — 4562
All information publiceras pa sds.seamless.se omedelbart efter offentliggérandet.

Kontakt
For mer information vanligen kontakta Albin Rannar, VD.

albin.rannar@seamless.se +46 8 56 83 34 69
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Skattefragor i Sverige
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Revisors rapport over oversiktlig granskning

av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9
kap. Arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport), pa
sid 107-126, for Seamless Distribution Systems AB (publ) per 31 mars 2017 och den tremanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret foér att upprétta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av Bolagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder.
En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 juni 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom

Auktoriserad revisor
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Historisk finansiell information for
rakenskapsaren 2015 och 2016

Rapport over resultat i koncernen
2016-01-01 2014-08-15

2016-12-31 2015-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 5 96 433 91 701
Ovriga rérelseintékter 12 801 1752
Summa rérelsens intakter 97 234 93 453

Rorelsens kostnader

Materialkostnader -14 897 -39 856
Ovriga externa kostnader 6, 27 -33 662 -18 097
Personalkostnader 7 -9 826 -6 248
Av- och nedskrivningar 13, 14 -975 -21
Ovriga rérelsekostnader 8 -6 044 -2 745
Summa rdrelsens kostnader -65 404 -66 967
Rorelseresultat 31 830 26 486
Finansiella intakter 194 -
Finansiella kostnader -50 -16
Finansiella poster netto 9 144 -16
Resultat fére skatt 31974 26 470
Inkomstskatt 10 -6878 -5741
Arets resultat 25 096 20729

Resultat per aktie, raknat pa resultat

hanfoérligt till Moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie, fére och efter utspadning (kronor) 11 50,19 41,46
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 11 500 000 500 000

Arets resultat ar till sin helhet hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare.

Avrets resultat &r till sin helhet hanforligt till Moderbolagets aktiedgare.

Noterna pa sidorna 135 till 155 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Rapport over totalresultat i koncernen

2016-01-01 2014-08-15

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Arets resultat 25 096 20 729

Ovrigt totalresultat
Poster som senare
kan omklassificeras till
resultatrakningen

Valutakursdifferenser 218 -307
Summa totalresultat

hanforligt till

Moderbolagets 25314 20422
aktiedgare

Summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till Moderbolagets aktieagare.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Belopp i TSEK Not 12/31/2016 12/31/2015
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Immateriella tillgdngar 13

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 525 1209
Summa immateriella tillgadngar 7 525 1209
Materiella anlaggningstillgdngar 14

Inventarier 3576 1161
Summa materiella anlaggningstillgdngar 3576 1161
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar - 1670
Summa finansiella anlaggningstillgdngar - 1670
Summa anlaggningstillgdngar 11101 4040
Omsittningstillgadngar

Kundfordringar 16 17 097 29195
Fordringar hos koncernforetag 25 57 508 22 001
Ovriga fordringar 2493 3057
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 11 833 10 054
Summa kortfristiga fordringar 88 931 64 307
Likvida medel 18 1558 2114
Summa omsattningstillgdngar 90 489 66 421
SUMMA TILLGANGAR 101 590 70 461
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Rapport over finansiell stallning i koncernen, forts.
Belopp i TSEK Not 12/31/2016 12/31/2015
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanféras till
Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 19 50 50
Reserver -89 -307
Ovrigt tillskjutet kapital 1156 1156
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 1548 800
Summa eget kapital 2 665 1699
SKULDER

Langfristiga skulder

Avsattningar 663 623
Langfristiga skulder koncernforetag 20 967 893
Summa langfristiga skulder 1630 1516
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5529 3208
Aktuella skatteskulder 777 -
Ovriga kortfristiga skulder 21 89 182
Skulder hos koncernforetag 21,25 84 114 44 930
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 6 785 18 926
Summa kortfristiga skulder 97 295 67 246
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101 590 70 461
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Rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt

Belopp i TSEK Aktiekapital Reserver tillskjutet ERIETEEES | T G

vinst kapital

kapital

Ing&ende balans 15 augusti 2014 - - - - -

Insatt kapital 50 50
Arets resultat 20 729 20 729
Valutakursdifferenser -307 -307
Summa totalresultat 50 -307 - 20729 20 422
Aktieagartillskott 1156 1156
L&mnade koncernbidrag -25 550 -25 550

Summa tillskott fran och
vardedverforingar till aktieagare, - - 1156 -19 929 -18 773
redovisade direkt i eget kapital

Utgdende balans 31

december2015 50 -307 1156 800 1699
Ingdende balans 1 januari 2016 50 -307 1156 800 1699
Arets resultat 25 097 25 097
Valutakursdifferenser 218 218
Summa totalresultat - 218 - 25 097 25 315
Lamnade koncernbidrag -31 217 -31 217
Nyemission -
Pagéende nyemission -
Emissionskostnader -
Optionsprogram -
Aterkop av aktier -
Skatteeffekt pa lamnade 6 868 6 868

koncernbidrag

Summa tillskott fran och
vardeoéverforingar till aktieagare, - - - -24 349 -24 349
redovisade direkt i eget kapital

Utgaende balans 31 december

2016 50 -89 1156 1548 2 666
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Rapport over kassafloden

2016-01-01 2014-08-15

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fére finansiella poster 31 830 26 486
Avskrivningar 13,14 975 21
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 23 60 219
Erhéllen ranta 194 21
Betald rénta -50 -37
Betalda inkomstskatter 592 -765

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandring i rorelsekapitalet 33 601 25945
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -23 122 -64 555
Okning/minskning av rérelseskulder -1 396 41 793
Summa férédndring av rorelsekapital -24 518 -22 762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9083 3183
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv immateriella anlaggningstillgangar 13 -7 274 -1230
Forvarv materiella anlaggningstillgangar 14 -2 380 -863
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 654 -2 093
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -570 1 090
Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid arets bdrjan 18 2114 986
Kursdifferens i likvida medel 14 38
Likvida medel vid arets slut 1558 2114
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Not 1 Allman information

Seamless Distribution Systems AB, moderbolag och dess dotterbolag Seamless Private Limited
tillhandahdller system for hantering av distributionsnétverk genom att framst elektroniskt l1agga till

medel pa forbetalda vardekort, tillsammans med andra e-produkter, fran presentkort till betalkort och till
mobilbankstjanster. Systemet utokar produktutbudet som aterforsaljaren kan erbjuda, utan att ta upp
vardefullt hyllutrymme och méjliggér en mycket snabbare distribution p4 marknaden. Transaktionsplattformen
ERS 360 hanterar arligen éver 5,3 miljarder transaktioner varlden Gver.

Seamless Distribution Systems AB har kontor/samarbetspartner i: Calcutta, Mumbai, Hyderabad, Lahore,
Accra, Liege, Dubai, Quito, Lagos, Conakry, Dallas och huvudkontor och sate i Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (TSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregadende

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillAmpas nér denna koncernredovisning uppréattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna finansiella rapport uppréttas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS,
utgivna av International Accounting Standard Board (IASB)). Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS sé&dana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
arsredovisningslagen. Aven tolkningar frn IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av
EU tillampas.

Moderbolaget bildades i augusti 2014 och det forsta rakenskapsaret &r forlangt.

Detta ar det forsta koncernredovisningen som upprattas enligt IFRS. De viktigaste redovisningsprinciperna
som tilldmpats ndr denna koncernredovisning uppréattats anges nedan.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att upprétta finansiella rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper, se not 4 fér dessa uppskattningar och bedémningar.

21.2 i\ndringar i redovisningsprinciper och upplysningar.
Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen &r obligatoriska for det rékenskapsar som
borjade 1 januari 2016 har haft ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som inte har tillampats i fértid av
koncernen.

Ett antal nya standarder och &ndringar av tolkningar och befintliga standarder trader ikraft for rakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2016 och har inte tillampats vid uppréattandet av koncernens finansiella rapporter.
Inga av dessa férvantas ha nagon vasentlig inverkan p& koncernens finansiella rapporter med undantag av
de som fdljer nedan:

IFRS 9 “Finansiella instrument” som &r antagen av EU, hanterar klassificering, vardering och redovisning

av finansiella tillgangar och skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter

de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller

en blandad véarderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas

tre varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde dver dvrigt
totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrakningen. Hur ett instrument skall klassificeras beror pa Bolagets

Prospekt 2017 Seamless Distribution Systems AB 135



Historisk finansiell information fér rakenskapséren 2015 och 2016

affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument skall redovisas till verkligt
vérde 6ver resultatrékningen men det finns &ven en mdjlighet att vid forsta redovisningstillféllet redovisa
instrumentet till verkligt varde dver 6vrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer
dé ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en ny modell for berékning av kreditforlustreserv
som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella skulder s& andras inte klassificeringen och
varderingen forutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde 6ver resultatrdkningen baserat pa
verkligt varde alternativet. Vardeforandringar hanforliga till forandringar i egen kreditrisk skall d& redovisas i
Ovrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tillAmpning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet
ersatts med krav pa ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sékrat féremal och att sékringskvoten
skall vara samma som anvénds i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentationen &ndras lite jamfért med
den som tas fram under IAS 39. Standarden skall tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018.
Tidigare tillampning &r tilldten. Koncernen har paborjat arbetet med att utvardera effekterna av inférandet av
standarden.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intékter skall ske. De principer
som IFRS 15 bygger pa skall ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om Bolagets
intakter. Den utdkade upplysningsskyldigheten innebar att information om intaktsslag, tidpunkt for reglering,
osdkerheter kopplade till intédktsredovisning samt kassafléde hanférligt till Bolagets kundkontrakt skall
lamnas. En intékt skall enligt IFRS 15 redovisas ndr kunden erhaller kontroll 6ver den forsélda varan eller
tjansten och har majlighet att anvanda och erhaller nyttan frén varan eller tjansten.

IFRS 15 &r antagen av EU och ersétter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC
och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018. Fértida tillampning &r tilldten. Koncernen har pabdrjat
arbetet med att utvardera effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 16 Leases, publicerades av IASB i januari 2016 och &r en ny leasingstandard som kommer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar
och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna
redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala foér denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer
i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden &r tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari

2019 eller senare. Fortida tillampning &r tillaten forutsatt att &ven IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers tillampas. EU har &nnu inte antagit standarden och koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna
av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha ndgon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.1.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna
funktion identifierats som verkstéllande direktéren som fattar strategiska beslut.

Rorelsesegmentet transaktionsvéxeln flyttades i augusti 2014 till Seamless Distribution Systems fran
Seamless Services och det utgér hela verksamheten. Det finns bara ett rorelsesegment (transaktionsvéxeln) i
Seamless Distribution Systems koncern.

2.2 Koncernredovisning
Dotterféretag

Dotterforetag &r alla féretag 6ver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i Bolaget och har mojlighet att
paverka avkastningen genom sitt inflytande i Bolaget.

Rorelseforvarv

Férvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens rorelseférvarv. Képeskillingen for forvérvet av
ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av
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koncernen. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en foljd av en
Overenskommelse om villkorad kdpeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till
verkliga vérden pa forvarvsdagen. For varje férvarv avgor koncernen om alla innehav utan bestdmmande
inflytande i det férvarvade Bolaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av det
forvarvade Bolagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande samt verkligt varde pa
forvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav 6verstiger verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det forvéarvade
dotterbolagets tillgangar, i handelse av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i
rapporten dver totalresultat.

Det rorelseforvary som skett i koncernen ar 2015, dvs en transaktion mellan foretag under gemensamt
bestdmmande inflytande avser det indiska dotterbolaget, se not 24.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och foérluster pa transaktioner
mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i férekommande fall &ndrats
fér att garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

2.3 Omrakning av utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Utlandska koncernféretag har den lokala valutan som funktionell valuta d& den lokala valutan har definierats
som den valuta som anvénds i den priméra ekonomiska miljé dér respektive enhet huvudsakligen &r
verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r moderbolagets funktionella valuta
och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rérelseresultatet i resultatrakningen.

Omrakning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning fér koncernféretag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omréknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder for var och en av balansrdkningarna omréknas
frén utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till

den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader for var och en av resultatrékningarna
omréaknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som férelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt
totalresultat.
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2.4 Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbetet

Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling och testning av den identifierbara och unika
IT-plattformen som kontrolleras av koncernen redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar
uppfyllda:

. Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla plattformen s& att den kan anvéandas

. Bolagets avsikt ar att fardigstalla plattformen och anvanda eller sélja den

. Det finns férutsattningar att anvanda plattformen

. Det kan visas hur plattformen genererar troliga framtida ekonomiska férdelar

. Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och foér att anvanda

plattformen finns tillgéngliga, och de utgifter som &r hanforliga till plattformen under dess utveckling
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar.
Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang & summan av de utgifter som uppkommer
frdn och med den tidpunkt da den immateriella tillgangen forst uppfyller de kriterier for aktivering som anges
ovan.

De aktiverade kostnaderna genereras internt och inkluderar direkta kostnader for nedlagt arbete. Direkt
hénférbara utgifter som balanseras som en del av affarssystemet innefattar utgifter for anstallda. Aktiviteter
under forstudiefasen samt underhalls- och utbildningsinsatser kostnadsférs I6pande, vilket dven galler
vidareutveckling av befintlig funktionalitet.

Avskrivning paborjas nar tillgdngen kan borja anvandas. Nyttjandeperioden bedéms utifrdn den period som
de forvantade fordelarna beraknas komma Bolaget tillgodo. Nyttjandeperioden beddéms uppga till 5 ar och
avskrivningar sker linjart éver denna tid. Avskrivningar redovisas i posten avskrivningar i resultatrdkningen.

Utgifter for utveckling som inte uppfyller kriterierna ovan, kostnadsférs i takt med att de uppkommer. Utgifter
for utveckling som tidigare kostnadsférts redovisas inte som en tillgang i efterféljande perioder.

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pé vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar
forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla andra former
av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

De materiella anlaggningstillgdngarna skrivs av systematiskt 6ver tillgadngens bedémda nyttjandeperiod. For
inventarier tilldmpas en avskrivningstid pa fem ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En
tillg&ngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess &tervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
overstiger dess bedémda atervinningsvarde. Atervinningsvardet 4r det hdgsta av en tillgangs verkliga varde
efter avdrag for forséljningskostnader och dess nyttjandevérde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamférelse mellan
férsaljningsintakten och det redovisade vérdet och redovisas i dvriga rérelseintékter respektive dvriga
rérelsekostnader i resultatrédkningen.
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2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar som &nnu inte &r fardiga fér anvandning (balanserade utgifter for utveckling), skrivs
inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av beddms med
avseende pd vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med férséaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter).

2.7 Finansiella instrument
2.74 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i féljande kategorier: lanefordringar och
kundfordringar, samt dvriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgéngen eller skulden forvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer an tolv manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgéngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av kundfordringar, likvida medel
samt de finansiella instrument som redovisas som &vriga fordringar (se not 2.8 och 2.9).

Ovriga finansiella skulder

Koncernens 6vriga langfristiga skulder, leverantérsskulder och den del av posterna 6vriga kortfristiga skulder
som avser finansiella instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

2.7.2 Redovisning och véardering

K6p och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pé affarsdagen, det datum d& koncernen forbinder
sig att képa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt véarde plus
transaktionskostnader. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar ratten att erhalla kassafléden
fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och forméaner
som ar férknippade med &ganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet har fullgjorts eller p& annat sétt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivrdntemetoden.

2.7.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

2.7.4 Nedskrivning finansiella instrument
Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde (lanefordringar och kundfordringar)

Koncernen beddémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar. En finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgngen redovisats forsta
géngen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella
tillg&ngen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen beréknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av uppskattade
framtida kassafloden diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva ranta. Tillgdngens
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redovisade vérde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrdkning som évriga
externa kostnader. Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen objektivt kan
hanféras till en handelse som intraffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas &terféringen av den
tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrdkning som 6vriga externa kostnader.

2.8 Kundfordringar
Kundfordringar &r belopp som skall betalas av kunder for salda produkter i den I6pande verksamheten.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Verkligt varde
och i efterféljande perioder upplupet anskaffningsvarde motsvarar nominella belopp pa kundfordringarna
eftersom denna post ar kortfristig till sin natur.

2.9 Likvida medel

| likvida medel ingér, i sdval balansrikningen som i rapporten 6ver kassafloden, kassa och
banktillgodohavanden.

2.10 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forefaller
inom ett ar eller tidigare. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverant6rsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat varde for leverantérsskulder férutsatts motsvara
dess verkliga vérde, eftersom denna post ar kortfristig till sin natur. Verkligt vérde och i efterféljande perioder
upplupet anskaffningsvéarde motsvarar nominella belopp pa leverantérsskulderna eftersom denna post &r
kortfristig till sin natur.

2.11  Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden berédknas
péa basis av de skatteregler som pé balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar
moderbolaget och dess dotterféretag &r verksamma och genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som

uppkommer mellan det skattemassiga vardet p4 tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till f6ljd av en
transaktion som utgoér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rérelseférvary och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tilldmpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvantas gélla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida
skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter
debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.
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2.12  Ersattningar till anstdllda
Pensionsplaner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga
eller informella férpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgéngar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstéalldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de férfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma koncernen tillgodo.

Bonusplaner

Koncernen redovisar en avsattning fér bonusplaner nér det finns en legal eller informell forpliktelse pa grund
av tidigare praxis.

2.13 Intdktsredovisning

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de
belopp som erhalls for sdlda varor och tjanster efter avdrag for rabatter och mervardesskatt.

Avtal innehallande férsaljning av varor och tjanster

SDS tecknar avtal som innehaller forséljning av olika komponenter. Ett avtal innehaller vanligen forséljning
av tjanster hanforliga till skraddarsydd mjukvara (inklusive licens), support och hardvara. Varje komponent i
ett avtal férhandlas separat och intdkterna férdelas efter varje komponents relativa verkliga vérde. De olika
komponenterna intdktsredovisas enligt nedan.

Tjanster hanforligt till skraddarsydd mjukvara

Tjanster hanfoérliga till skrdddarsydd mjukvara utfors i samtliga fall enligt fastprisavtal och intdkterna berdknas
genom att fardigstéllandegraden for den specifika installationen faststélls baserat pa nedlagda utgifter vid
rapportperiodens slut i férhallande till berdknade totala utgifter. Intakter redovisas endast d& det ar sannolikt
att ekonomiska fordelar som ar férknippade med installationen kommer att tillfalla Bolaget. Vad géller dessa
tjidnster krévs i de flesta fall att kunden godkénner olika delar av projektet innan det kan anses sakerstallt

att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla koncernen. | de fall det krdvs godké&nnande av kunden for
delar av ett projekt hanférligt till skrdddarsydd mjukvara redovisas endast intékter till den del projektdelen har
godkénts av kunden och nedlagda kostnader balanseras.

Support

Intékter fran forséljning av support avser antingen s.k. Managed Operations dér koncernen tar ansvar for drift
och styrning av ERS-plattformen eller av support dér Seamless Distribution Systems supporterar systemet
nar sa behdvs. Bade intakter frAn Managed Operations och support periodiseras linjart Gver kontraktets
I6ptid. Rabatter hanférliga till support och Managed Operations periodiseras linjart dver kontraktets I6ptid.

Forsaljning av varor

Koncernen séljer varor i form av hardvara (vanligen servrar). Intakter fran férsaljning av produkter upptas till
verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och motsvarar det belopp som erhalls for sélda
varor efter avdrag for rabatter och mervérdesskatt. Intékter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de
ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdkterna kan beraknas p3 ett tillforlitligt satt.
Intékter fran forséljning av hardvara redovisas nar varan har levererats till kund.

Licens och expansionspaket

Intakter fran forsaljning av utdkad licenskapacitet redovisas nér kunden far tillgang till det utdkade antalet
transaktioner.
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Rabatters paverkan pa intaktserkdnnande

Rabatter forekommer dels i form av engangsrabatter som kunden erhéller direkt vid férsaljning dels av
rabatter i form av fria tjAnster, exempelvis support. | de fall fri support erhélles periodiseras erhallna intakter
Over avtalstiden (inklusive tiden da fri support erhalles).

2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Denna innebar att rorelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfért in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och
kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

2.15 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 50 000 aktier dar envar har ett kvotvarde pa 1,00.

2.16 Avsattning

Avsiéttningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har ett legalt eller informellt dtagande som foljd av
intréffad handelse, det ar troligt att ett utfléde av resurser kravs for att reglera dtagandet och nér en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Tidpunkten eller beloppet for utflddet kan fortfarande vara osaker.

Avséttning for omstruktureringar redovisas bara om en faststélld och utférlig omstruktureringsplan har
utarbetats och infdrts, eller om Bolaget minst har offentliggjort planens huvuddrag till dem som berérs

av den. Avséttningen redovisas inte fér utgifter som hér samman med den framtida verksamheten. En
avsattning redovisas till den bésta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Avséattningen tas endast i ansprak fér de utgifter som avséattningen ursprungligen var avsedd
fér. Avséattningen diskonteras till sina nuvérden dar pengarnas tidsvarde &r vasentligt.

2.17 Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt huvudregeln i RFR 2. Huvudregeln i RFR 2 fér redovisning av koncernbidrag
ar att redovisa utifrdn ekonomisk innebérd och den valda regeln ska tilldmpas konsekvent pa samtliga
koncernbidrag. Koncernbidrag som dotterforetag erhdller frdn moderféretag redovisas i dotterbolaget i eget
kapital. Koncernbidrag som dotterféretag lamnar till moderféretag redovisas aven det i eget kapital.

Not 3 Finansiell riskhantering
3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet f6r en méngd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk,
transaktionsrisk och omrakningsrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Nedan framgar de olika risker som
Seamless Distribution System &r exponerat fér.

a) Marknadsrisk
Valutarisk

Bolaget har sitt sate i Sverige men verksamheten ar internationell och darigenom exponerad mot flera valutor
sasom EUR och USD. Valutakursférandringar paverkar koncernens resultat dels nar forséljning och kop i
utldndska dotterbolag sker i olika valutor och dels nér resultat- och balansrakningar omréknas till svenska
kronor.

Fordringar uppkommer |6pande i utlandska valutor. Vilken valuta fordringar uppkommer i beror pa i
vilken valuta som forséljningen av bolagets produkter denomineras. Dessa fordringar ar utsatta for
valutafluktuationer. Styrelsen har fattat beslut att dessa fordringar inte skall valutasakras, huvudsakligen
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beroende p3 att viss osédkerhet rdder avseende tidpunkten for fullgbrandet av betalningarna. Valutariskerna
féljs regelbundet och valutarisken skyddas vid behov.

Transaktionsrisk

Transaktionsrisk &r risken for paverkan pa koncernens nettoresultat och kassaflode till foljd av att vardet av
de kommersiella flddena i utldndska valutor &ndras vid féréndringar i véxelkurserna. Seamless Distribution
Systems ar exponerad f6r valutarisk genom inkép och férsaljning i andra valutor 4n SEK. Bade inkdp och
férsaljning sker i SEK, EUR, THB och USD. Utdver dessa valutor sker dven inkdp i GBP.

Koncernen har féljande balansexponering for finansiella tillgangar i utldandsk valuta:

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31
EUR 7 759 732
usbD 9210 28 164
Andra valutor 127 300
Summa 17 097 29 195

Balansexponeringen fér finansiella skulder i utldndsk valuta &r féljande:

Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Andra valutor 75 -
Summa 4 448 1134

Omrakningsrisk

Koncernen har en risk vid omrakning av utlandska dotterbolags nettotillgadngar till konsolideringsvalutan
svenska kronor (SEK). Utlandska dotterbolag finns i Indien (INR). Koncernen paverkas av att detta raknas om
till SEK.

Per 31 december 2016 uppgick valutakursdifferenser som redovisats i vrigt totalresultat till 218 (-307) tkr.
Kéanslighetsanalys

Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 10 procent i férhallande till de olika valutorna, andra
variabler konstanta, skulle paverkan pa arets resultat respektive eget kapital varit enligt nedan:

2016

Arets resultat fore skatt
EUR -889
USsD 583

2015

Arets resultat fore skatt
EUR -73
uUsD 2703
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b) Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgér sina forpliktelser
pa forfallodagen. Seamless kreditrisk innefattar banktillgodohavanden och kundfordringar. Avseende

likvida medel bedéms att kreditrisken &r I&g d& motparterna &r stora valkanda banker i Sverige med hog
kreditvardighet. Den Gvervagande finansiella risken i koncernen ar kreditrisken i utestdende kundfordringar.

Bolaget har en kreditrisk i utestdende kundfordringar. Kreditrisk i kundfordringar inom Seamless Distribution
Systems avser foretag, framst inom telekomsektorn. Kreditrisken gentemot dessa beddéms som lag d&
motparterna ar stora valkdnda mobiloperatérer eller leverantdrer inom telekom. Med anledning av detta
férekommer det inte att kreditskerheter krdvs i samband med kundfordringsexponeringar. Under 2016 har
det successivt inforts en hégre andel férskottsbetalningar. Seamless Distribution Systems kreditférluster har
historiskt varit sma.

For koncernens kreditforluster se not 17.
Belopp i TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Kundfordringar
Motparter utan extern kreditrating

Grupp 1 2 004 -
Grupp 2 15 094 29195
Grupp 3 - -
Grupp 4 - -
Summa motparter utan extern kreditrating 17 097 29 195
Summa kundfordringar utan nedskrivhingsbehov 17 097 29 195

Grupp 1 - nya kunder (kundrelationernas varaktighet kortare an 6 manader).

Grupp 2 - befintliga kunder (kundrelationernas varaktighet langre &n 6 manader) med vissa tidigare
betalningsférsummelser.

Grupp 3 - nya kunder (kundrelationernas varaktighet kortare an 6 manader) med vissa tidigare uteblivna
betalningar. Alla uteblivna betalningar har atervunnits fullt ut.

Grupp 4 - befintliga kunder (kundrelationernas varaktighet langre an 6 manader) med vissa tidigare uteblivna
betalningar. Alla uteblivna betalningar har atervunnits fullt ut.

c) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att Seamless Distribution Systems saknar likvida medel f6r betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Det aterfinns dven en ranterisk p& framtida rantebetalningar av
upplanat belopp. For att sikerstélla en god betalningsberedskap fér den operativa verksamheten analyseras
likviditetsbehovet veckovis och likviditetsprognoser éver de kommande kvartalen uppréattas I6pande.

Per den 31 december 2016 har koncernen en likviditet om 1 558 (2 114) tkr som bestar av
banktillgodohavanden.

2016-12-31 2015-12-31

Bankmedel och kortfristig bankinlaning

AAA 726 214
AA 832 1900
A - -
B - -

1558 2114
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Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflodena fran koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som p& balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen.

Per 31 december 2016 (TSEK) 1 till 2 ar 2 till 5 ar >5ar
Leverantdrsskulder och andra skulder 5618 - - -
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 84 114 - - -

Per 31 december 2015 (TSEK) 1 till 2 ar 2 till 5 ar >5ar
Leverant6rsskulder och andra skulder 3390 - - -
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 44 930 - - -

3.2 Hantering av kapitalrisk

SDS mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga Bolagets formaga att fortsatta sin verksamhet sa att den
kan generera avkastning till aktiedgarna med nytta for andra intressenter samt att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppréatthalla kapitalstrukturen arbetar
Seamless Distribution Systems med att uppna sina finansiella mal, detta dels genom att sdnka kostnaderna
och dels genom att 6ka omsattningen vilket leder till kade marginaler samt att en lagre skuldsattningsgrad
kan bibehallas.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under raddande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar f6r redovisningsdndamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisnings—andamal
som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér vésentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under ndstkommande rékenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

SDS kapitaliserar kostnader hanférliga till utveckling i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna enligt
IAS 38 p. 57 (se 2.4 Immateriella tillgdngar). Fér bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade
utvecklingskostnader har flera antaganden och varierande férhallanden och uppskattningar av parametrar
gjorts.

Vérdet av de immateriella tillgangarna kan forsvaras via en kassaflédesvardering av bolaget. Givet dom
antaganden som Bolaget gjort vid kassaflodesvarderingen sa foreligger ett évervarde mellan bokfort varde
for dom immateriella tillgdngarna och det implicita vardet av verksamheten. Det foreligger saledes ingen
indikation p& nedskrivning.

Successiv vinstavrdakning av projekt

SDS tillampar successiv vinstavrékning i sina projekt. Ett grundlaggande villkor for att kunna bedéma den
successiva vinstavrakningen &r att projektintékter och projektkostnader kan faststallas pa ett tillforlitligt
satt. Fardigstéllandegraden bestdms pa basen av faktiskt arbetade timmar i relation till projektets totala

budgeterade timmar. Uppf6ljning av projekten, och att projekten ar i fas med budget, genomfors pa
manadsbasis i samband med bokslut.
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Not 5 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomséttningen fordelar sig pa typ av intékter enligt foljande:

Belopp i TSEK

Koncernen

Forséljning av hardvara 4927 40 031
Forséljning av licenser 61247 29374
Forséljning av support 24 218 21784
Kallskatt 6 041 512
Koncernen totalt 96 433 91 701

Bolaget har sitt séte i Sverige. Intakterna frdn externa kunder i Sverige uppgar till 1 057 (5 348) TSEK och
summa intakter frn externa kunder i andra lander uppgar till 95 039 (83 729) TSEK.

Summa anlaggningstillgdngar, andra &n finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar som &r
lokaliserade i Sverige uppgar till 36 (53) TSEK och summan av s&ddana anlaggningstillgdngar lokaliserade i
andra lander uppgar till 3 540 (1 108) TSEK.

Nettoomsattningen per geografiska omraden i %

Afrika 79,61% 81,82%
Mellandstern och Asien 13,62% 9,00%
Ovrigt 6,77% 9,18%
Koncernen totalt 100,00% 100,00%

Storsta kunden &r MTN Group och de stér for 73 (83) procent av omsattningen.

Not 6 Ersattningar till revisorer

Ersattningar till revisorer

Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag - -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - 6
Ovriga tjanster - ;

Summa - -

Ovriga revisorer
Revisionsuppdraget - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -

Skatteradgivning - -

Ovriga tjanster - -

Summa - -

Koncernen totalt - 6

Moderbolaget i toppkoncernen, Seamless Distribution AB (publ), har redovisat revisionskostnader fér
samtliga bolag i koncern.
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Not 7 Ersattningar till anstallda mm.

Koncernen 2016 2015
Léner och andra erséattningar 4 632 3 007
Sociala avgifter 816 523
Pensionskosthader - avgiftsbestdmda planer 36 37
Ovriga personalkostnader 4 342 2 681

Aktiverade personalkostnader - _
Koncernen totalt 9 826 6 248

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

Loner och andra Loner och andra

ersattningar ersattningar
Styrelseledaméter, verkstallande direktdrer och andra ledande
befattningshavare
Ovriga anstillda 5 448 3530
Koncernen totalt 5448 3 530

Tommy Eriksson (VD) ar inte anstalld i Bolaget, utan han fakturerar arvode genom eget féretag, se not 25
Transaktioner med narstaende.

Styrelsen har inte erhallit ndgon ersattning fran koncernen fér 2015 och 2016.

Koénsfordelning i koncernen (inkl. dotterféretag) for styrelseledamdter och évriga ledande befattningshavare:

2016 2015

Sl Varav kvinnor e

balansdagen balansdagen Varav kvinnor

Styrelseledaméter 3 - 3 -

Verkstéllande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare

Koncernen totalt 4 - 4 -

2016 2015

Medelantal anstallda med geografisk Medelantal . Medelantal .

o . 0 Varav kvinnor 0 Varav kvinnor
fordelning per land anstallda anstallda
Sverige 2 1 1 -
Summa Moderbolag 2 1 1 -
Dotterbolag
Indien 50 5 35 3
Summa dotterféretag 50 5 35 3
Koncernen totalt 52 6 36 3
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Not 8 Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader koncernen

Valutakursforluster -3 -2 233
Withholding tax - kostnadsférd -6 041 -512
Ovriga rérelsekostnader koncernen -6 044 -2745

Withholding tax (kéllskatt) utgar normalt pa royaltybetalningar fran utlandet. Skattesatsen varierar beroende
pa vilket land betalningen kommer ifran.

Not 9 Finansiella intakter och kostnader/Ranteintakter och kostnader

Finansiella intakter/ranteintakter koncernen

Rénteintakter 194 -
Finansiella intdkter/ranteintdkter koncernen 194 -

Finansiella kostnader/rantekostnader koncernen

Ovriga réntekostnader -17 -12
Ovriga finansiella kostnader -33 -4
Finansiella kostnader -50 -16
Finansiella poster Koncernen - netto 144 -16
Not 10 Inkomstskatt

2016 2015

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -6 868 -5 741
Justeringar avseende tidigare ar -10 -
Summa aktuell skatt -6 878 -5 741
Inkomstskatt koncernen -6 878 -5741

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning
av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Koncernen 2016 2015

Resultat fére skatt 31975 26 470
Inkomstskatt beréknad enligt nationella skattesatser gallande for resultat i

respektive land, 22% i moderbolaget. -7 034 -5 823
Skatteeffekter av:
. Koncernbidrag 6 868 5621
. Ej skattepliktiga intékter 172 202
. Ej avdragsgilla kostnader -6 -
. Omvardering av uppskjuten skatt
Justering avseende tidigare ar -10 -
Skattekostnad -10 -

Vagd genomsnittlig skattesats fér Koncernen ar 28 (28) procent.
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Not 11 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

2016 2015

Resultat som ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare 25 096 20729
Vagt“ger.lomsnlttllgt antal utestaende aktier fére och efter 500 000 500 000
utspadning

Antal aktier ar i heltal.

Not 12 Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrédkningen enligt féljande:

Koncernen 2016 2015
Ovriga rérelseintékter och kostnader - netto 798 -553
Finansiella intdkter och kostnader - netto 144 -16

942 -569

Not 13 Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for

Koncernen .
utveckling

Per 15 augusti 2014

Periodens inkdp/upparbetning 1230 1230
Periodens avskrivningar -21 -21
Utgdende redovisat viarde 31 december 2015 1209 1209

Per 31 december 2015

Ackumulerat anskaffningsvarde 1230 1230
Ackumulerade avskrivningar -21 -21
Redovisat varde 31 december 2015 1209 1209

Per 1 januari 2016

Ingé&ende redovisat varde 1209 1209
Periodens inkdp/upparbetning 7274 7274
Periodens avskrivningar -958 -958
Utgdende redovisat viarde 31 december 2016 7 525 7 525

Per 31 december 2016

Ackumulerat anskaffningsvarde 8 504 8 504
Ackumulerade avskrivningar -979 -979
Redovisat varde 31 december 2016 7 525 7 525

Det finns inga utgifter fér forskning och utveckling som kostnadsfdrts under 2016 eller 2015, allt har
balanserats.
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Not 14 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och

Koncernen Inventarier

Per 15 augusti 2014

Ing&ende redovisat varde 293 293
Periodens valutakursdifferenser 5 5
Periodens inkép 863 863

Periodens avskrivningar - -
Utgdende redovisat virde 31

december 2015 1161 1161
Per 31 december 2015

Ackumulerat anskaffningsvérde 1161 1161
Ackumulerade avskrivningar - -
Redovisat virde 1161 1161
Per 1 januari 2016

Ingéende redovisat varde 1161 1161
Periodens valutakursdifferenser 52 52
Periodens inkdp 2 380 2380
Periodens avskrivningar -17 -17
Utgaende redovisat varde 31

december 2016 3576 3576
Per 31 december 2016

Ackumulerat anskaffningsvéarde 3 541 3 541
Periodens valutakursdifferenser 52 52
Ackumulerade avskrivningar -17 -17
Redovisat varde 31 december 3576 3576

2016
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Not 15 Finansiella instrument per kategori

Koncernen

Lanefordringar och

Tillgangar i balansrakningen

kundfordringar
2016-12-31
Kundfordringar 17 097
Ovriga fordringar 2493
Fordringar hos koncernféretag 57 508
Likvida medel 1558
Summa 78 656
2015-12-31
Kundfordringar 29195
Ovriga fordringar 3057
Fordringar hos koncernféretag 22 001
Likvida medel 2114
Summa 56 367

Koncernen

Skulder i balansrakningen Ovriga finansiella skulder
2016-12-31

Leverantdrsskulder 5529
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 84 114
Ovriga skulder 89
Summa 89 732
2015-12-31

Leverantdrsskulder 3208
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 44 930
Ovriga skulder 182
Summa 48 320
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Not 16 Kundfordringar

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 17 097 29195
Reservering for osakra fordringar - -
Kundfordringar - netto 17 097 29 195

Aldersfordelningen av dessa kundfordringar framgar nedan:

2016-12-31 2015-12-31
1-30 dagar 2523 13108
31-60 dagar 3935 2 286
> 61 dagar 3 807 -
Summa forfallna kundfordringar 10 265 15 394

Koncernen monitorerar kontinuerligt obetalda kundfordringar och arbetar pa att skapa bra affarsrelationer
med sina kunder. SDS har efter genomgang av férfallna kundfordringar inte funnit ndgon indikation p& osakra
kundfordringar per 2016-12-31. Koncernen har inte haft ndgra kundférluster ar 2015 och 2016.

Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetalda kostnader 1676 439
Upplupna intékter 10 157 9615
Koncernen totalt 11 833 10 054
Not 18 Likvida medel/Kassa och bank

I likvida medel i balansrakningen och kassaflodesanalysen ingér féljande poster:

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Likvida medel (bank) 1558 2114
Koncernen totalt 1558 2114

Not 19  Aktiekapital

Antal aktier Aktiekapital Summa
Per 15 augusti 2014 50 000 50 50
Per 31 december 2015 50 000 50 50
Per 31 december 2016 50 000 50 50

Aktiekapitalet bestar av 50 000 aktier. Antal aktier &r i heltal. Aktierna har ett rostvarde pa en rost/aktie.
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Not 20 Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Langfristiga skulder hos koncern bolag 967 893
Summa 6vriga langfristiga skulder koncernen 967 893

Bokfort varde pa lanet motsvarar i allt vasentligt verkligt varde per bokslut datum.

Lanet I6per ut inom fem &r och &r rantebarande. Rantesatsen berdknas enligt den svenska 10-ariga
statsobligationen i borjan av varje ar plus 1,2 procent.

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Ovriga kortfristiga skulder 89 182
Kortfristig skuld hos kocernféretag 84114 44 930
Summa o6vriga kortfristiga skulder koncernen 84 203 45112
Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Upplupen semesterléneskuld 183 124
Upplupna sociala avgifter - 39
Forutbetalda intékter 2 651 13813
Upplupna kostnader 3 951 4 950
Koncernen totalt 6 785 18 926
Not 23 Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Valutakursdifferens 60 8
Ovriga poster - 211
Koncernen totalt 60 219
Not 24 Rorelseforvarv

Den 10 december 2015 forvarvade SDS det indiska bolaget Seamless Private Limited frdn moderbolaget
Seamless Distribution AB. Forvarvet ses som en narstdendetransaktion.

Seamless Private Limited (SPL) ar ett rent resurscenter for SDS dér en rad tekniska tjanster utfors,

bland annat programvaruutveckling, kundsupport och kravanalys. SPL dvervakar &ven hela SDS interna
maskinpark med servrar for utvecklingsmiljder, testmiljéer och molntjénster. SPL har ingen kundfakturering
och inga lokala kunder. SPL faktureras sina kostnader genom ett transferprisavtal till moderbolaget(SDS),
SEQR Group och Seamless eProducts .
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Kdpesumman uppgick till 1 815 600 SEK som &r samma belopp som det historiska redovisade varden i
Seamless Distribution AB och motsvarar aktiekapitalet i det indiska bolaget. Képesumman ar bokat som en
skuld till Seamless Distribution AB och har ej reglerats &nnu. Vid forvarvet uppgick nettotillgdngarna till 2 971
TSEK. Skillnaden mellan képesumman och nettotillgdngarna uppgick saledes till 1 156 TSEK vilka har bokats
som aktiedgartillskott i eget kapital.

Not 25 Transaktioner med narstaende
Transaktioner med nérstdende nyckelpersoner:

Tommy Eriksson (VD) fakturerar arvode direkt genom eget bolag. Ar 2016 hade han fakturerat 2 383 TSEK (2
701 TSEK). Styrelsemedlemmar har inte erhallit ndgon ersattning fran koncernen under 2015 och 2016.

Transaktioner med narstdende koncernféretag:

. Fordringar mot andra Sty mOt.
Belopp i TSEK bolag i koncernen anlt(ira bolag i
oncernen
2016 2016
Seamless Services AB 34 027 19516 2 057
Seamless Eproducts Sweden AB 839
SEQR Ltd UK, filial Sverige 1263 1260
SEQR Payments AB 1576 958
SQR Portugal Unipissoal Lda 341 267
SEQR Nordics AB 11 562 2 086
SEQR Group AB 7 900
Seamless Distribution AB - - 82 057 42 844
Summa 57 508 22 001 84 114 44 930

| skulden mot Seamless Distribution AB ingar 56 767 TSEK som SDS lamnat som koncernbidrag till
Seamless Distribution AB samt 1 815 TSEK som avser férvarvet av det indiska bolaget, se not 24.

Inga réntor har redovisats.

Forsaljning och inkop av tjanster med narstdende koncernbolag

Belopp i TSEK 2016 2015
Management fee kostnader 552 -
Service fees kostnader 1536 -
Intékter i det indiska bolaget 15 -
Intékter i det indiska bolaget 320 -

Ar 2015 finns inga redovisade kostnader och intakter mot andra bolag i koncernen.

SDS erhaller kvartalsvis en faktura fér management fee fran Seamless Distribution och en faktura for sevice
fee fran Seamless Services. Fakturorna avser uppskattade kostnader som férsakringar, administration, IT och
datakostnader, med mera. Uppskattningarna baseras pa féregédende periods faktiska kostnader och justeras
sedan kvartalsvis.
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Seamless Private Limited fakturerar sina kostnader genom ett transferprisavtal till moderbolaget (SDS), SEQR
Group och Seamless eProducts.

Ar 2014 beslutades att de tre rorelsesegmenten i Seamless Distribution AB (publ) skulle bolagiseras. |
samband med detta beslut skapades dotterbolaget Seamless Distribution Systems AB och rdrelsesegmentet
transaktionsvéxeln éverfordes. | samband med omstruktureringen éverférdes materiella anlaggningstillgangar
om 53 TSEK, vilket motsvarade bokfort varde.

Not 26 Handelser efter balansdagen

SDS har upptagit ett 1dn om ca 30,6 MSEK frén en extern langivare i januari 2017. Rantesatsen for lanet ar
8 procent per &r. | samband med slutdagen av lanet, den 28 juli 2017, ska rantekostnader motsvarande 1,2
MSEK erlaggas till langivaren.

Albin Rénnar blir ny VD i Bolaget.

Bolaget férvarvade den 8 juni 2017 samtliga immateriella rattigheter knutna till transaktionsplattformen
ERS 360 av SEQR Group AB for en kdpeskilling om 31 250 000 SEK, av vilket 25 000 000 SEK samma dag
erlades genom revers och 6 250 000 SEK ska erlaggas kontant senast den 20 augusti 2017. Lanet under
reversen forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och 16per med en arlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

Bolaget upptog den 20 juni 2017 ett 18n frdn Seamless om 32 487 000 SEK (av vilket 31 850 000 SEK

per Bolagets instruktioner utbetalades till extern langivare for att till fullo aterbetala Bolagets externa
l&nefinansiering, inklusive upplupen ranta, och 637 000 SEK kvittningsvis debiterades i upplaggningsavgift).
Lanet forfaller till betalning den 31 maj 2022, far aterbetalas i fortid och 16per med en &rlig ranta om 8
procent, vilken kapitaliseras och erlaggs i samband med att lanet aterbetalas.

SEQR Group AB 6verlat den 8 juni 2017 sin fordran pa Bolaget om 25 000 000 SEK till Seamless.

Per dagen for Prospektet har séledes Seamless en fordran pa Bolaget om 57 487 000 SEK, medan SEQR
Group AB har en fordran pa Bolaget om 6 250 000 SEK. Bolaget har i sin tur motfordringar pa Seamless vilka
berdknas uppgé till cirka 4 000 000 SEK, vilka Bolaget avser att kvitta mot kapitalbeloppet pa Bolagets lan till
Seamless, vilket skulle resultera i en nettoskuld till Seamless om cirka 53 487 000 SEK.

Avtalen hanforliga till ovan beskrivna handelser har ingatts pd marknadsmassiga villkor. Férutom ovan
beskrivna handelser har inga vésentliga férandringar intréffat vad géller Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden efter den 31 mars 2017.

Not 27 Ovriga externa kostnader

Koncernen 2016 2015
Konsultkostnader 23 603 11 436
Ovriga kostnader 10 059 6 662
Summa 33 662 18 097
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Till styrelsen i Seamless Distribution Systems AB (publ) (org. 556979-4562)
Revisors rapport avseende “Historisk finansiell information fér rakenskapsaren 2015 och 2016”

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna fér Seamless Distribution Systems AB (publ) pa s. 129-155,
som omfattar balansrékningen per den 31 december 2016 och 31 december 2015 samt resultatrakningen, rapporten
over dvrigt totalresultat, kassaflédesanalysen och redogérelsen for férandringar i eget kapital for perioden 1 januari
2016- 31 december 2016 samt perioden 15 augusti 2014 - 31 december 2015 samt ett sammandrag av vasentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér de finansiella rapporterna

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pa ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassafléde

i enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen och
kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av intern
kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pé& oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar &ven for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna p& grundval av var revision. Vi har utfért var revision i enlighet
med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska
regler och har planerat och genomfort revisionen fér att med rimlig sékerhet férsakra oss om att de finansiella rapporterna
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control)
och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att utféra
granskningsatgarder for att f& revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa var beddmning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen dvervager vi den interna kontroll som &r relevant for bolagets
framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder
som &r tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebér ocksé att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i

de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéallande direktéren gjort samt att utvardera den samlade
presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamaélsenliga som underlag for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av Seamless
Distribution Systems ABs (publ) stéllning per den 31 december 2016 och 31 december 2015 samt resultatrakningarna,
rapporterna over totalresultaten, redogorelserna for férandringar i eget kapital och kassafléde for perioden 1 januari 2016-
31 december 2016 samt perioden 15 augusti 2014 - 31 december 2015.

Stockholm den 27 juni 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrém

Auktoriserad revisor
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Aktiebolagslagen

Den svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Bolagskoden

Svensk kod foér bolagsstyrning

Bolaget/SDS/Koncernen Seamless Distribution Systems AB (publ), org.nr 556979-4562, eller den
koncern vari SDS &r moderbolag beroende p& sammanhanget

CAGR Compound Annual Growth Rate (eng.) - den genomsnittliga arliga
tillvaxttakten

CFO Foérkortning fér Chief Financial Officer eller pa svenska ekonomichef

e-produkter

Samlingsbegrepp som till exempel inkluderar kontantkort eller
mobiltelefontid och &vriga elektroniska vardebevis

ERS/ERS 360 Forkortning for Electronic Recharge System. Avser den inom
Seamless-koncernen utvecklade och av SDS nyligen forvarvade
transaktionsvéxeln/underliggande plattform

e-TopUp En péafylinadskod som direkt fyller pa ett kontantkort hos en specifik
operatdr. Kan inte sparas till ett framtida tillfalle

EUR Euro

Euroclear Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074

e-voucher En péafylinadskod av kontantkort. Kan anvandas direkt eller sparas till
ett framtida tillfalle

GSMA GSM Association (eng.) &r en sammanslutning med mer &n 1 000
féretag 6ver hela varlden med koppling till mobilteletjanster

EBITDA Rorelseresultat + avskrivningar

HLR Home Location Register (eng.) - Den centrala databasen med alla

mobiltelefonianvandare hos en mobiloperattr. HLR innehaller bland
mycket annat information om var telefonen befinner sig.

Kassaflédeskonvertering

(EBITDA-investeringar i anlaggningstillgdngar)/EBITDA

Medarbetare Anstalld eller konsult i Bolaget

MOPS Forkortning fér Managed Operations. Avser en |6sning dar SDS tar
ansvar for drift och styrning av ERS-plattformen

MTN Forkortning f6r MTN Dubai Limited, ett bolag i MTN Group

POS Forkortning for Point of Sale. Avser en férséljningspunkt och

kan till exempel vara en kassaapparat eller en mobiltelefon med
férséljningskapacitet

POS-tekniker

Olika bakomliggande tekniker som anvands vid olika
férséljningspunkter

Transaktion

En transaktion definieras som en férfragan fran en anvandare eller
ett system med efterféljande svar fran ERS 360. En transaktion kan
dels vara véardebaserad, dvs flytta véarde i form av taltid, information,
till exempel ge svar pa en frdga om t ex saldo och administrativ, till
exempel att skapa en ny aterférsaljare.

Prepaid Kontantkort eller kontantkortspafylinad
Prospektet Detta prospekt samt dokument inférlivade genom hénvisning
Seamless/SDAB Seamless Distribution AB

Smart phones

Smarta mobiler eller datorlika mobiler som till exempel iPhone
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SDS Seamless Distribution Systems AB

SMS Forkortning for Short Message Service eller pa svenska
textmeddelanden

Taltid Ett férenklat samlingsbegrepp for olika telekommunikationsprodukter

till mobiltelefonikunder. Med taltid menas saval samtalsminuter som
ett antal SMS eller mobildata (t ex 2 Gigabyte surf) eller kombinationer

dérav.

THB Thaildndska bath

uUsbD US-dollar

VAS Forkortning for Value Added Services eller p& svenska vardeadderande
tjanster

WiPOS En produkt i SDS sortiment. En hardvaruterminal liknande en
kreditkortsterminal med funktionalitet for att skriva ut ett fysiskt
vérdebevis.
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Adresser

Adresser

Bolaget

Seamless Distribution Systems AB
Vasagatan 7
111 20 Stockholm

Agaren/Seamless

Seamless Distribution AB
Sankt Eriksgatan 121
113 43 Stockholm

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Sverige
Torsgatan 21
113 97 Stockholm

Finansiell radgivare

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65, Box 7269
103 89 Stockholm
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Finansiell radgivare

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA,

filial Sverige
Regeringsgatan 59
105 88 Stockholm

Legal radgivare

Wigge & Partners Advokat KB
Birger Jarlsgatan 25
111 45 Stockholm

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
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